THOMAS LINDH

Inlarning av rationella
forvantningar-

Forskningen kring hur rationella férvantningar kan uppsta genom
inlarning visar pa fundamentala problem i nationalekonomiska
modellers anvandbarhet for att férutse konsekvenserna av en andrad
ekonomisk politik. Inlarningsmodellernas kanslighet for de exakta
antagandena om hur inlarning av de ekonomiska parametrarna sker
innebar att aven inlarningsmekanismen maste vara kand for att
resultatet av en andrad ekonomisk politik ska kunna forutses. Aven om
mycket grundforskning aterstar tycks en viktig slutsats fran denna
forskning vara att nagon central samordning av inlarningsprocessen

ar nodvandig for att undvika destabiliserande beteenden. Ett problem ar
att det ofta forutsatts att de ekonomiska agenterna inte upptrader
individuellt rationellt under inlarningsprocessen.

Forvantningar spelar en avgdrande roll i nella férvantningshypotesen ar att ekono-
ekonomiska modeller. | alla ekonomiskamer inte kan anta att folk gor systematiska
modeller finns det nagra antaganden om misstag eftersom rationella agenter skulle
vad agenterna tror och vet om sin omgiviara sig av sina misstag och korrigera dem.
ning som kritiskt paverkar slutsatserna. Modell-konsistenta forvantningar vore
Dessa antaganden ar inte alltid explicitakanske ett lampligare hamn eftersom det
Ofta ar antagandet tamligen extremt, nam-  ar litet overmaga av ekonomen att anta att
ligen att de ekonomiska agenterna har mexgenterna i ekonomin ar rationella om och
eller mindre perfekt information om alla endast om deras forvantningar ar konsis-
faktorer vasentliga for deras beslut. Sedatenta med just hans eller hennes modell.
1980-talet ar rationella forvantningar ett Den grundlaggande forutsattningen for
rutinantagande i makroekonomiska moeen rationella forvantningshypotesens
deller. Namnet myntades av Muth [1961] empiriska giltighet ar sdledes att modellen
som sag det som en utvidgning av rationaifraga verkligen beskriver den ekonomiska
litetspostulatet till forvantningar. Det kan-  verklighet som agenterna lar sig av.
ske vanligaste argumentet fér den ratio- Aven om detta ofta kan ifragasattas,

forefaller det likval svart att argumentera

for att ekonomen p& grund av osakerhet
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om modellens giltighet bor anta att agen- troducerar en speciell form av historiskt
terna gor systematiska misstag. Dilemmadteroende i det ekonomiska systemet, som
ar att vi faktiskt inte kan separera fragan vi i allmanhet ignorerar. Inlarning beror
om forvantningsantagandets giltighet frarinte bara pa den enskilde individens tidi-
de 6vriga modellantaganden vi gor. | bor-  gare erfarenhet utan ocksa pa den samti-
jan av 1980-talet uppstod darfor ett nytidiga evolutionen av samhélleliga institu-
forskningsomrade inom nationalekono- tioner, moralregler och kommunikations-
min dar man studerade under vilka villkorformer. Detta forsvarar avsevart mojlighe-
inlarningsprocesser faktiskt ledde fram till  terna att férutsaga utgangen av ekono-
rationella forvantningshypoteser. miska och sociala reformer. Ett valbekant

Det visade sig vara mycket svart att nA  svenskt exempel ar inforandet av kraftiga
fram till generella och allmént accepteraddostadssubventioner i Sverige. Jag éar
svar pa denna fraga. Efter mer &n ett de- Gvertygad om att ingen hade avsett att
cenniums forskning vet vi emellertid detta skulle leda till stora kapitalvinster for
mycket mer om nar och varfor det uppstar fastighetsagare, tvartom forsékte man nog
problem i inlarningsprocessen. Huruvidd mojligaste man begransa mojligheterna
detta ger en sund metodologisk bas for att  till detta. Men folk anpassade snabbt sitt
rutinmassigt anta rationella forvantningaibeteende till systemet. Den har typen av
i makromodeller ar emellertid &nnu inte  problem ar redan féremal for aktiv forsk-
klart. En av de mest framstaende gestahing men det &r sallsynt att man explicit
terna i den rationella forvantningsrevolu-  studerar det som ett inlarningspréblem.
tionen, Sargent [1993] forefaller tamligen Det andra problemet har ocksd upp-
pessimistisk, medan tex Honkapohja marksammats tidigare som ett metodolo-
[1995] ger uttryck for en mer optimistisk giskt problem. Samhallsforskaren ar en
syn. viktig del av koordinationen av inléarning

Anledningen till detta oklara forsk- genom att systematiskt samla, Kkritiskt
ningslage ar att den till synes enkla frdgan: granska och sprida information om hur
Hur och nar lar sig agenterna rationellsamhallet fungerar. Kan da den kunskap vi
forvantningar? leder in i en snarskog av har om folks tidigare beteende verkligen
begreppsproblem, logiska kullerbyttor ocranvandas for att forutsdga framtida be-
svara tekniska problem. Ett av de fa all- teende? Ett konkret exempel: Blev keyne-
manna resultaten fran olika forskningsansiansk efterfragepolitik verkningslos dar-
satser ar att nagon form av koordinations-  for att agenterna larde sig att dra fordel av
hjalpmedel (tex sociala normer, lagstift-de mekanismer den forutsatte? Ar vi som
ning, central informationsspridning) tycks samhallsvetare involverade i en kapprust-
vara nddvandigt for at kunna garantera attingsprocess med standigt mer sofistike-
inlarningsprocesser sa smaningom leder rade teorier for att forklara ett beteende
fram till rationella férvantningsjamvikter. som blir mer och mer komplext alltefter-

Jag ska har sammanfatta vad jag tror att  som folk l&r sig dra nytta av den informa-
ekonomer i allméanhet bor dra for lardomattion vi tillhandahaller?
av inlarningsforskningen med koncentra- For att ge mera substans at dessa pro-
tion pa implikationerna for ekonomisk po-blembeskrivningar amnar jag har ge en
litik. Min subjektiva lasning av litteraturen  kortfattad (och selektiv) dversikt av forsk-
runt dessa fragor ar att de séatter stralkasingen runtinlarning av rationella forvant-
tarljuset pa tva allmanna metodologiska
problem i nationalekonomisk forskning
men ocksé visar pa vagar att attackera procripps [1991] och Evans & Honkapohja
blemen. [1993] analyserar emellertid penningpolitik re-

Det forsta problemet ar att inlarning in-spektive finanspolitik i samband med inlarning.
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ningar. Forst ska jag emellertid precisera givna, aven om vi emellanat &nda ser oss
problembeskrivningen med hjalp av en entvingade att gora sa.
kel duopolmodell. Darefter diskuterar jag De tva enklaste antagandena i determi-
kortfattat forskningen mot denna bak-nistiska modeller ar statiska férvantningar
grund. och perfekt forutseende. D v s att antingen

anta att folk tror att nuvarande observatio-
Forvantningar pé ner kommer att vara giltiga pcksé i framti-
férvantningar den eller att de faktiskt alltid tror ex ante

vad som visar sig bli sant ex post. Bero-
Ofta anvander ekonomer idag termfén- ende pa modellsammanhang kan bada
vantningarmer eller mindre som en syno- vara rimliga beskrivningar och ofta, om
nym till vantevardet av stokastiska variabkorrekt formulerade, leda till samma ut-
ler, eventuellt baserat pa en subjektiv san- fall. Eftersom det till synes ar tva skilda
nolikhetsférdelning, och betecknar meipoler kan detta forefalla en smula 6verras-
oprecisa trosforestallningar om framtiden kande, men ofta sysslar vi med statiska el-
som gissningar eller anteciperade vardefer stationart vaxande modeller dar sta-
Nar det ror sig om saker kunskap séger vi tiska forvantmimgaa p\ariabelvarden
att agenterna har perfekt forutseende. Jagler tillvaxttakter ar helt ekvivalenta med
kommer emellertid att har anvanda for- perfekt forutseende.
vantningar i den vidare betydelsen som Inférandet av osékerhet behdéver inte
man i gangse vardagssprak anvander.Dvs andra den slutsatsen sarskilt mycket sa
forvantningar &r vad helst agenterna trolange sannolikhetsférdelningarnas utveck-
om sin ekonomiska omgivning och dess ling &r oberoende av férvantningarnas ut-
framtida utveckling. Distinktionen blir veckling. Men problemet med inlarning ar
namligen alltfér vag om man inte exakt just att sd inte &r fallet. Den slumpmassiga
definierar den matematiska modell mariérdelningen av ekonomiska utfall kom-
talar om. mer att bero pa hur agenterna uppdaterar

Forvantningar har alltid stallt till pro- sina férvantningar med hjélp av de utfall

blem i ekonomisk teori pga att de sa up- de observerar. Darmed uppstar ocksa na-
penbart beror pa erfarenhet. Man kan arturligt en strategisk interaktion. Genom att
gumentera for att ocksa konsumtionspre- upptrada pa ett visst satt kan agenter pa-
ferenser tex ar beroende av erfarenheterka andra agenters inléarning till sin egen
men i allménhet tar ekonomer folks prefe-  fordel.
renser som givna fakta. Jag misstanker att Problemen med strategisk interaktion
det beror pa en stark motvilja hos ekono- har gett upphov till en omfattande spelteo-
mer att foreskriva vilka preferenser folkretisk litteratur som under senare ar kon-
bor ha givet en viss erfarenhet. Viinskrdn-  centrerats runt det jamviktsbegrepp som
ker oss till att lagga pa vissa konsistensfatt namn efter Nash och som gar ut pa att
krav pa forvantningar men tar demi 6vrigt  definiera en jamvikt som de utfall dar
som givna utanfér systemet. Men foreingen har nagon fordel av att avvika fran
stallningar om hur det ekonomiska syste- jamviktsbeteendet givet att évriga agenter
met fungerar ar annorlunda. Huvudsyftehaller fast vid jamviktsbeteendet. | inlar-
med nationalekonomisk forskning ar ju ningsprocesser har vi en liknande situation
just att formulera och utvardera sadandar jamviktsférvantningarna hos en indi-
forestallningar. Vi har darfor mycketklara, vid ar betingade pa férvantningarna hos
mer eller mindre valgrundade, asikter omandra individer.
vad rationella individer borde tro om det
ekonomiska systemet. Det ar d& mycket
otillfredsstallande att ta férvantningar for
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Figur 1

Ett enkelt exempel funktioner, dar ett féretags optimala beslut
utgor en funktion av det andra foretagets

S " .. beslut taget som en oberoende variabel. |
individ korrekt kan forutse hur andra indi- igur 1 avbildas dessa reaktionsfunktio-

vider kommer att reagera pa hans hancEer for en typisk Cournot-modell. | punk-

I(;ngafr_,_dat\ d_esds_a_gcksahkorétlaktgangorlé’fs?en dar reaktionsfunktionerna korsar var-
en forste indvidens handiande. Frobies 45 finner vi Cournot-jamvikten.

met kan forklaras pa ett relativt enkelt satf Rationella forvantningar innebar att

:;‘;r Tvgapgrequorkggkeunrlr(glaﬁurggglr;rﬂ]konnigfdretagen korrekt anteciperar rivalens be-
en produkt Igt')ratt KUNna Satta sitt pris eI_slut och resultatet blir Cournot-jamvikten.
gen progukt. or . ‘P Problemet ar vad som hander utanfor jam-

ler bestdmma sitt utbud maste foretage

anta nagot om konkurrentens beteendtgikten' Om vi bokstavligt antar att bagge
Cournot [1838] ger en utbudslosning OCrgoretagen samtidigt kan bestdmma bade

Berrtrfim(:t ][}?8,(3] e?] g ritsrldkstnirng f’onnc]lrby%'detta beslut far vi ett logiskt problem, ty
ger pa attforetagen betraxiar varandras bigay finng g3 inga valdefinierade reaktions-

slut som oberoende av deras eget. BagQﬁnktioner att kanna till. Bada foretagens

ﬁlzssiaari?\zEégg%ftgrbrﬂigram:ﬁeérgﬁgéIip- ktiska beslut kemmer ait bero endast pa
asn) : . 2 problemets parametrar och vad de tror om
gora detta genom att definiera reaktions*

Det finns vissa logiska fallor i ideatt en

itt eget beslut och rivalens reaktion pa
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det andra foretagets reaktion om detta hy- mentet i strategisk interaktion gjordes ex-
potetiskt antas agera som om det inte hadaicit genom att krava av reaktionsfunktio-
rationella forvantningar. Men det kan inte  nen att reaktioner utanfér jamvikten maste
finnas en reaktionsfunktion eftersom ingevara optimala med avseende pa den kénda
av foretagen med rationella foérvantningar  reaktionsfunktion rivalen hade.

faktiskt agerar som om det andra foreta- Problemet ligger i att den informella hi-
gets beslut var oberoende. Cournot [1838] storia vi har motiverat modellen med inte
l6ste detta genom att tanka sig en adaptiar riktigt konsistent med var modellkon-
process dar foretagen provade sig fram till  struktion. Hur kan foretagen lara sig nagot
jamvikten. | modern spelteoretisk littera-om varandras reaktionsfunktioner fran de

tur foredrar man i stéllet att tanka sig en utfall de observerar? Lat foretag 1 prova
process dar foretagen genom “allméaren rad olika utbudfFigur 1.Om da foretag
kunskap” (common knowledge) om var- 2 reagerar langs sin reaktionsfunktion sa
andras optimerande beteende i forvag irar det en enkel sak for foretag 1 att helt en-
ser att endast Cournot-jamvikten ar méj- kelt observera dessa beslut och sedan
lig. skatta hur de beror av det egna beslutet.

Reaktionsfunktionen blir sdledes en Men om féretag 2 samtidigt varierar sitt
rent hypotetisk konstruktion, eftersomutbud for att ta reda pa hur féretag 1 reage-
inget foretag med rationella forvantningar  rar sa fungerar detta inte.
skulle géra val utanfor jamvikten. Men an- Daughety [1985] visar konkret hur man
tag att ett foretag anda gor det. Hur ska det i detta fall kan harleda Nash-jamvikten gi-
andra foretaget tolka detta? Om den hypovet att bada parter har fullstandig informa-
tetiska reaktionsfunktionen verkligen ar tion om kostnads- och efterfragefunktio-
kand med sakerhet, sa vet foretag 2 atterna samt att bagge vet att den andre opti-
foretag 1 har gjort ett suboptimalt val. Or- merar vinsten och vet att den andre vet att
saken kan vara nagon slumpmassig stéhan vet osv. Dv s konvergensen till jam-
ning som inte bor féranleda nagon reak- vikt utgdr en hypotetisk tankeprocess, en
tion. Men orsaken kan ocksa vara att ndlogisk deduktion fran kanda fakta inklu-
gonting i situationen har férandrats sa att  sive kdnnedom om rivalens mentala pro-
den hypotetiska reaktionsfunktionen intecesser. Ar detta en inlarningsprocess, med
langre ar giltig. Foretag 2 maste da larasig tanke pd att inga nya fakta har blivit in-
vad det &r som har forandrats. Men defirda? Guesnerie [1992] kallar en sadan
finns en ytterligare méjlighet, ndmligen att  tankeprocess “eductive learning” till
foretag 1 forsoker Gvertyga foretag 2 onskillnad fran "evolutive learning”, dar
att en forandring intraffat for att fa ett mer man faktiskt lar sig genom nagon realtids-
fordelaktigt marknadsutfall for egen del. process.

Fellner [1949] anvande detta argument Ur praktisk ekonomisk-politisk synvin-
for att avvisa Cournot-lésningen med atkel &r skillnaden mellan eduktiv inlarning
foretagen "were right for the wrong rea- och evolutiv inlarning oerhért stor. | det
son” i jamvikt, eftersom de inte garna kanforra fallet har vi tillgang till alla vasent-
kanna till nagon reaktionsfunktion som liga fakta fran borjan och behover egentli-
forutsatter att de systematiskt missbeddgen bara genomfoéra en, kanske komplice-
mer den andres reaktioner utanfoér jamvikt.  rad, men dock i princip mekanisk harled-
Inspirerade av det snarlika rationella for-

Vén'tnlng§argumentet utvecklades déirfbrleet visade sig att existensen av sddana reak-
borjan pa 1980-talet en klass av duopOlgonsfunktioner berodde kritiskt pa att reak-
modeller med vad som kallades "consistjonsfunktionerna antogs linjara. Hela ansatsen
tent conjectural variation” (t ex Bresnahansvergavs s& smaningom. Lindh [1991] innehl-
[1981] och Perry [1982]). Inlarningsele-ler en utforlig redogorelse.
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ning for att na fram till ratt slutsats. Om vi Jag har agnat stor uppmarksamhet at
tror att ekonomiska agenter kannetecknagen har enkla modellen eftersom den pa ett

av eduktiv inlarning med samma informa-  enkelt och tydligt satt illustrerar det di-
tion som vi har sa kan reformer genomfédemma som rationell ekonomisk inlarning

ras genom att helt enkelt annonsera de re- medfor: Antingen vet man redan nastan
levanta forandringarna och vi kan sedaalla relevanta fakta sa att det inte finns
forvanta oss de relevanta optimala reaktio- mycket nytt att lara. Eller sd agerar man pa
nerna. Men om inlarningen ar evolutivett enkelsparigt evolutionart satt dar inlar-
maste ocksd konsekvenserna av inlar- ning helt enkelt blir liktydigt med de mest
ningsperioden forutses och i de flesta falanpassades 6verlevnad. Forvanansvart
ocksd inlarningsprocessen styras at ratt ofta, dock inte alltid, leder det till samma
hall for att ge forvantat resultat. Detta kra—esultat i slutanden. Observation av mark-

ver vasentligt mycket mer information nadsutfallen kommer emellertid inte att
(och darmed sammanhangande kostnademra tillracklig for att sluta sig till hur

for att en reform ska leda till forvantat re-  strukturella férandringar i systemet kom-
sultat. mer att paverka beteendet.

Reaktionsfunktionsmodellen &r baserad Reaktionsfunktionsmodellen illustrerar
pa iden att om det finns en given beteendeocksa det logiska dilemmat att om alla
norm, s finns ocksa en fixpunkt daringen agenter forsoker vara Stackelberg-ledare
har incitament att forandra sitt beteendg(fran von Stackelberg [1934]) och opti-

Men trots namnet &r modellen inte dyna- mera langs sina konkurrenters reaktions-
misk utan statisk. Dynamiken finns endastunktioner, kommer deras férvantningar

i de motiv vi anger for modellantagan- att vara inbordes inkonsistenta och saledes
dena. Om vi ska tolka modellen dynamiskicke-rationella. Bara 6msesidig kAnnedom
tvingas vi anta att foretagen ar enkelspd- om varandras optimerande beteende leder
riga och oférmodgna att inse att deragram till en rationell forvantningsjamvikt,
grundantagande om den andres reaktioner men i sa fall blir det oklart hur denna 6m-
som oberoende av deras egna handlingaesidiga kannedom kan uppsta eftersom
faktiskt ar felaktigt. Det &r nagot forva- den som regel inte kan harledas direkt fran
nande att rationell deduktion under full-observationer av marknadsutfallen och det
standig information sa ofta leder till &r alldeles uppenbart att foretagen nastan
samma resultat som dynamik med enkehlltid har incitament att dolja nédvandig
sparigt beteende. Cournot [1838, s93] information. | foljande avsnitt ska jag
motiverar faktiskt sin tankegang med atkortfattat beskriva olika forskningsstrate-
foretag begar misstag och kan ténkas for-  gier for att I6sa upp dessa problem.

stka lura varandra. Eftersom man inte kan

vara saker pa hur man ska tolka sina obsermaming av rationella

vationer kan det da vara béttre att Struntaf(jrvéntningar

att tolka dem och bara anpassa sig i stéllet.

Det agenterna lar sig i Cournots version  En stor och fortfarande vaxande litteratur
av modellen ar inte hur den andre reageranar behandlat problemet: Hur lar sig eko-
Genom forsdk och misslyckanden lar de nomiska agenter sina rationella foérvant-
sig hur vinsten kan 6kas, men de forstaningar? Eller annorlunda uttryckt: Hur lar
egentligen inte mer om varfor den 6kar. De  de sig parametrarna och strukturen i den
lar sig inte strukturen i problemet, sa omstokastiska modell som bestammer den
parametrarna eller funktionsformerna for- ekonomiska jamvikten? Uttryckt pa det
andras maste de helt enkelt bérja expersenare sattet inser man latt att frdgan ar
mentera igen, vilket ibland leder till en ny  langtifran sa trivial som det gangse argu-
jamvikt, men ibland inte. mentet for rationella férvantningar vill
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gora gallande. Om man inte fran borjan otillracklig information om hur verklighe-
kanner den sanna modellen s ar det inten &r beskaffad och, mycket allvarligare,
alls enkelt att avgéra om och nér ett syste- pa de missuppfattningar andra ekono-
matiskt misstag begatts snarare &n en tilmiska agenter hyser om denna verklighet.
fallig stokastisk avvikelse. Aven profes- Modeller av adaptiva inlarningsproces-
sionella ekonomer har mycket svart att avser har dock visat sig konvergera till RF i
gora nar deras prognosfel beror pa syste- manga enkla och allmant anvanda ekono-
matiska fel i deras modeller eller helt enimiska modeller. Mycket férenklat kan
kelt ar att hanfora till sSlumpmassiga avvi- man dela upp de villkor som kravs for kon-
kelser. vergens i tva kategorier. En kategori inne-
Emellertid bor man notera att den fraga  bar att agenterna antas kanna till den fun-
forskningen behandlat inte & om det adamentala modellen (som &r sann da alla
empiriskt rimligt att ekonomins agenter har rationella férvantningar) samt hur
kan utvardera informationen och handlandra agenter drar slutsatser och lar sig av
rationellt och optimalt pa ett sddant satt att  marknadsutfallen. Da kan de anvanda sta-
de lar sig den ekonomiska modellen. Detistiska metoder for att konsistent skatta de
som star i fokus for intresset ar om det fran borjan okanda parametrarna. Detta &r
overhuvudtaget ar mojligt, ens i princip,fullt rationell inlarning. Den andra kate-
att lara sig tillrackligt mycket for att en ra-  gorin innebar att om agenterna foljer vissa
tionell forvantningsjamvikt ska kunnakonventioner eller tumregler utan att
uppsta. Naturligtvis ar alla forskare val kanna till den sanna modellen kommer de
medvetna om att inga vanliga manniskosd smaningom anda att konvergera mot en
systematiskt optimerar och lar sig alla re- RF. Detthéggréansat rationell inlarning
levanta parametrar i en verklig ekonomisa kallad eftersom foljandet av konventio-
Erfarenheten har emellertid lart oss att ett nerna inte kan harledas ur agenternas opti-
antagande om rationellt optimerandemala beteende givet den tillgangliga infor-
agenter ofta kan fungerasom enrimligoch matiohen.
vagledande approximation till hur verk- Fullt rationell inlarning, d v s statistisk
liga marknader fungerar. | frdga om inlar-  estimation av en kénd och korrekt specifi-
ning av rationella forvantningar uppstarcerad modell, konvergerar i allmanhet mot
emellertid ett mycket mer fundamentalt en RF, om denna &r unik. Observera att
problem. Det ar namligen oklart huruvidaden korrekta specifikationen av den data-
ens superrationella agenter under idealise- genererande modellen innebar att en given
rade forutsattningar kommer att kunna laragent ocksa maste kanna till hur alla andra
sig tillrackligt mycket om aven en mycket agenter uppdaterar sina forvantningar. |
enkel abstrakt ekonomi. Vad forskningermodeller med multipla RF maste likval pa
hittills handlat om ar darfor i huvudsak att  nagot satt agenternas uppdatering av sina
forsoka karakterisera under vilka villkor
en sadan inlarning faktiskt sker. I
P& ett tidigt stadium (Blume, Bray & ®Det bor noteras att distinktionen i ménga fall

Easley [1982]) gjordes en distinktion mel-ar tvetydig. Townsend [1983] liksom manga
Ian ”fu”t ratlone”” |n|arn|ng OCh "be_ andra argumenterar fOI’ att ratlone" In|él’nlng

gransat rationell” inlarning. For att forsta noédr:’grgigtl;’rf;ﬂ ”kik:irk‘;g gt?]gézr(‘)?]en?\g eenftgef-
9|st|nkt1|’0neg n|1|ast_e maF? ft(_)rst I|?|S:e att dte'g;m prognoser av andras prognoser annars
sanna’ modellen | en Rationell Forvant- it kan leda till ndgot bestamt utfall.
ningsjamvikt (RF hadanefter) faktiskt integjyme & Easley [1984] jamfor detta med Har-
arden sanna modell@rér agenterna annu sanyi [1967] dar Bayesianska spellosningars

inte lart sig modellenDe prognosfel man existens beror pa att &tminstone de olika spelar-
observerar i inlarningsfasen beror bade pgperna ar kanda.
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forvantningar koordineras, nagot som kan Metoder fran reglerteknik (baserade pa
vara besvarligt att I6sa, se t ex Crawford &va svenska forskare Ljung [1977] och
Haller [1990] eller Blume & Easley Ljung & Soderstrom [1983] som utvecklat
[1984]. Ett mer fundamentalt problem,adaptiv kontrollteori) har blivit flitigt an-

som foranlett t ex Bray & Kreps [1987] att  vanda for att karakterisera olika modellers
karakterisera fullt rationell inlarning som konvergensegenskaper eftersom det va-
"ett sterilt riktmarke”, ar att denna typ av  sentligt forenklar och generaliserar tekni-
modeller egentligen férutsatter vad marken for att bevisa konvergens. Den forsta
forsoker visa. Agenterna maste inte bara tillampningen mig veterligen ar Margaritis
ka&nnatill strukturen i den "sanna” model- [1987] men det & Marcet & Sargent

len for att konsistent kunna skatta en upp- [1989a och 1989b] som gjorde tekniken
sattning parametrar, de maste ocksa kanmaer allmant kand. Nyligen havdar emel-

till strukturen i alla andra agenters inlar- lertid Moreno & Walker [1994] att en av
ningsbeteende. De har alltsa tillracklig in-de centrala satserna for adaptiv kontroll
formation for att agera strategiskt och fér- inte ar tillamplig for fall dar agenterna har
soka vilseleda andra agenter, vilket Bachaslika tro om verkligheten. Eftersom detta
rach [1989] anvander som argument for att  rimligen bér vara fallet vid decentraliserad
de inte kan sagas handla rationellt om dalarning i nagot sa nar realistiska fall sa
faktiskt avslojar sin privata information har forskningen numera gatt vidare till
genom sina handlingar. Sjalva definitio-andra metoder, tex neurala nat och gene-
nen av rationalitet blir tvetydig under sa- tiska algoritmer. Sargent [1993] ger en bra
dana omstandigheter, se tex Banerjee &versikt av detta.

Weibull [1995]. Det kan tom vara ratio- Efter denna korta (och ofullstandiga)
nellt att framsta som icke-rationell. Dokt-genomgang av utvecklingen av inlarnings-
rinhistoriskt intressant ar att problemet be-  forskningen sa ar den naturliga fragan:
handlas redan av Keynes [1936] i den valVad kan vi egentligen lara av dessa model-
kanda "beauty contest’-liknelsen for att ler? Det visar sig ofta att antaganden om
forklara volatiliteten pa finansiella mark- den initiala informationsmangden och
nader. sjalva inlarningsprocedurerna ar avgo-
rande inte bara for konvergensegenska-
perna vilket ar att forvanta, men aven for
sjalva jamvikten, vilket & mer oroande.
Huvudstromningen i litteraturen om inlar- En fullt avslojande RF, sa som den definie-
ning av rationella férvantningar har darfér  rats av Radner [1982], innebar att all rele-
blivit studiet av olika typer av begransatvant privat information i princip blir kdnd
rationella inlarningsmodeller. Av naturliga  for alla genom marknadsutfallet. En RF
skal ar "begransat rationell” betydligt va- borde da& vara oberoende av de informa-
gare &n "fullt rationell” som ju ar negatio- tionsantaganden man gér for inlarnings-
nen av allt begréansat rationellt. Foljaktli-processen. | viss mening ar s ocksa fallet
gen ar saval resultat som forskningsstrate-  eftersom alla de informationskallor som
gier mycket mer varierande och svarare afiostulerats i inlarningsmodellen ar ut-
karakterisera pa ett enkelt satt. Begransad tomda da en RF uppnatts. Fragan ar bara
rationalitet kan innebéra att inlarningstek-om de restriktioner som lagts pa informa-
niken som forutsatts inte ar korrekt somi tionsmangden och den aktiva produktio-
Bray [1982], eller att m&ngden av modell-nen av information, dvs inlarningen,
specifikationer ar alltfor begransad som i verkligen ar rimliga.

Blume & Easley [1982] eller att endast lo- Eftersom olika typer av begréansningar
kal information ar tillganglig som i Fryd- av rationaliteten leder till olika jamvikter
man [1982]. foljer att inlarningskonvergens i en modell

Begransat rationell inlarning
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av begransad rationalitet inte tjanar som konvergera. | det andra fallet faststalls ut-
ett allméant rattfardigande av rationella fér-budet innan den externa informationen
vantningsmodeller utan endast for ndgon mottagits. Med denna ex post-information
speciell RF. Valet av rationell forvant- kan modellparametrarna skattas konsis-
ningsmodell &r sdledes ocksa implicit ett tent och om alla agenter anvander dessa
val av en speciell klass av inlarningsmo-skattningar for nsta prognos kommer pri-
deller. Detta ar ju en nedslaende slutsats serna (och forvantningarna) att konvergera
om vi vill anvénda en rationell férvant- mot RF. Problemet &r att for det enskilda
ningsmodell for att forutse effekterna av  foretaget &r det som regel suboptimalt att
en policyforandring eftersom det kravsinte forsdka férutse hur de andras progno-
inte bara att den givna jamviktsmodellen ser kommer att férandras.
ar konsistent med empiriska data utan Viser har hur problemetiden inledande
ocksa att den postulerade inlarningspro- analysen av duopolmodellen ateruppstar.
cessen ar det. Det senare ar ett proble@m agenterna redan fran borjan kanner
som man vad jag vet annu inte ens borjat  alla relevanta fakta sa kan de utan att na-
forska kring. gonsin faktiskt testa sin kunskap rakna sig

Det ar ocksa slaende i manga av dessa fram till en Nash-jamvikt dar ingen har in-
modeller att konvergensresultaten ar berasitament att avvika. Om de daremot inte
ende av ett synnerligen mekaniskt agent- kanner alla relevanta fakta hamnar de i
beteende. Om agenterna borjar experjamvikten med sékerhet endast om de fin-
mentera alltfor fritt eller férsoka missleda ner sig i en atminstone temporart subopti-
varandra blir inlarningsprocessen ofta inmal uppdateringsprocedur som pa nagot
stabil. Frydman [1982] utgor ett bra exem-  satt maste inféras genom tvang eller 6ver-
pel pa detta. Modellen ar en varumarknaénskommelse. Annars blir resultatet med
dar agenterna pa utbudssidan kanner den atminstone nagon sannolikhet oforutsag-
korrekta efterfrage- och utbudsmodellerbart, men (och detta ar problemet) poten-
men saknar kdnnedom om vissa paramet- tiellt Ionsamt for atminstone nagon agent
rar. Kostnadsinformationen ar endast loech eventuellt for alla de berdrda besluts-
kalt tillganglig, dvs agenten kanner till fattarna, &ven om det &r samhéllekono-
marknadspriset och det stokastiska utfalleniskt ineffektivt.
for sina egna kostnader men inte for andra Marcet & Sargent [1987] analyserar
agenter. For att kunna gora optimala promed adaptiv kontrollteknik just Frydmans
gnoser behover agenterna darfor informa- modell med en inlarningsprocedur som
tion om "allmanna opinionen” dvs om utesluter prognoser pa andra agenters pro-
genomsnittet av andra agenters prognoser gnoser och far ett starkt globalt konver-
sa nar som pa ett normalférdelat matfelgensresultat. Ocksa resultat av Evans &
Om nagon institution vid sidan om mark- Honkapohja [1995] och Grandmont & La-
naden (kanske Konjunkturinstitutet) karroque [1991] tyder pa att "OGversofistike-
ge sadan information sa kan foérvantning- rade” agenter som forsoker lara mer an
arna konvergera mot en RF. Frydman skildata medger, t ex genom att anvanda éver-
jer pa tva fall. | det ena fallet kan progno- parametriserade modeller, kan stéra stabi-
serna modifieras innan utbudet ar slutgiltiteten i en RF.
tigt faststallt. Den externa informationen
ror saledes en preliminar allman mening.
detta fall finns det en strikt positiv sanno-
likhet att vid upprepad uppdatering pro- Ett relaterat fast ej helt analogt problem
gnoserna aldrig nagonsin konvergerar. Omappstar i modeller med flera RF, dar inlar-
efterfragan ar tillrackligt oelastisk kom- ningsprocesser snarare &n att motivera ra-
mer prognoserna med sdkerhet inte ationella férvantningar per se tjanar som ett

|n|érningsstabi|itet
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instrument for att utesluta vad som i ndgorndra intressanta aspekter

mening kan betraktas som orimliga RF. N N o
detta mer begransade avseende kan m horthet ska har bara namnas nagra andra

Y ; spekter som kan vara intressanta. Det
nog betrakta inlarningsforskningen sorj.l .
9 Boa » nns antydningar, tex Frydman [1987]
mer framgangsrik an i den mer allmann ! ' .
malsattningen att rationalisera rationellagCh Antonov & Trofimov [1993] att varia-

forvantningar. Redan Lucas [1978] fore-O" i agenternas trosforestallningar kan

slog stabilitet i inlarningsprocesser som etgt:‘r?g'rs;rgsalsirg'[q%sé%r]osﬁf;;g eAn aagfaaefé'_
kriterium for att valja den "fundamen-

tala” RF i modeller med flera RE. Dvs F09en information férhindrar konvergens

detta ar analogt med Samuelsons [194f"(”“/id"jl inte nagon grupp ar perfekt infor-

L merad. Det finns ett par artiklar, Spear
1942] korrespondensprincip som postule: ~
rar att en rimlig jamviktsmodell maste [1989] och Thomas [1993], som anvander

vara stabil i den meningen att jamviktenresu”at om berédkningsbarhet for att visa
itt prognosfunktioner i vissa fall inte ar

efter en stoming aterupprattas genom n erakningsbara med &andliga algoritmer.

on lamplig anpassningsprocess. . - . L9
9 plig anp gsp aDetlnnebar att aven om inlarningsproces-

Ett stort antal artiklar har sedermer en har en fixounkt Som utadr en RE kan
skrivits pa detta tema. En av de allra forstd P 9

ar Gottfries [1985]. Woodford [1990] drar a?enr:err;anakl![QrLg rl;erallén? dlegggd%/f's_ingigra
dock slutsatsen att inlérningsprocesserq ognosfunktionerna. Kurz [ ] havda

sig, a&ven om de konvergerar, ar Ot”IraCk_a'o?::‘hli(r?Q:‘g:‘e)(i:‘Ele;rGr:]inl st(;\ljass'uséllf[grr?é(t)c?nsesgr
ligt for att dra slutsatsen att denna RF & . 9 Y
ayesianska metoder.

fundamental. Inlarningsprocesser kan, s Inlarninaskostnader bortser man i all-
som ligger implicit i vad som sagts ovan, _ .. ngske o
anhet ifran inom huvudstrémningen av

konvergera till RF som kan karakterisera{grskningen Inlérningskostnader  kan
som "bubblor” (beroende av irrelevant in- emellertid, som Radner [1982] papekar, f&

formation i ndgon mening), eller "sol- .
9 9) fundamentala ekonomiska konsekvenser

flackar” (som beror pa information helt ftersom det &r troligt att valmangderna

" e
utanfér den "sanna” modellen, tex antalet” . ™. -
solflackar, manformorkelser el dyl). Emel—thIr icke-konvexa p g a detta. Det vélkanda

lertid har Evans [1985, 1986, 1989] ocr{(‘gﬁ;mna?‘;:’i?ﬁ;ﬁg‘;b'gweé e|::LeJSt\ZZ|raerr
Evans & Honkapohja [1992, 1994] visat 9 ) P J

hur vissa klasser av modeller faktiskt haﬂﬁuﬁ? ?;i%ih?ﬁfg[ngﬁr' eer? nnﬁqz% kg{('g;g'
férvantningsstabilitet i denna mening 9 :

gentemot olika typer av bubblor och sol-'\/lael.(;l %zss'ﬂ}lnZﬁmggﬁgeﬁek%?vrgﬁ,:agaq dae:[lt-
flackar. Dessa stabilitetsresultat &r n&argo 9 u

beslaktade med de ovan omtalade adapthj"d P9 aatt den forvantade kostnaden for
kontroll-algoritmerna. att avgora vilken maskin som ger hogst

Inlarningsprocesser kan saledes i Viss@rvantad utdelning blir for hog. Roth-

fall anvandas for att uteslutagivnajeimvik-SChIId [1974], Easley & Kiefer [1988],

ter som instabila. Det tycks dock vara me;(iefer & Nyarko [19.89]' Kiefer [198_9a
tveksamt om de verkl>i/gen stoder négor?Ch 1989b], Bala & Kiefer [1990] applice-

specifik jamvikt eftersom alternativa rim- far denna tankegang pa ekonomiska pro-

liga inlarningsprocesser under begransa em.
rationalitet kan leda till olika val av funda-
mentala jamvikter (se Lindh [1993] for en
utforligare diskussion). Hur viktigt detta
ar kan dock inte sagas vara avgjort. Forst maste har betonas att 6versikten ar
langtifran fullstandig och kanske nagot

Sammanfattning och slutsatser
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overforenklad i vissa avseenden. Langt- inte behandlar ar det praktiska problemet
ifran alla relevanta aspekter av inlarningsvarfor vanliga manniskor skulle bilda for-
problemet har diskuterats utan valet av frd-  vantningar konsistenta med en modell de
gestéllningar och perspektiv har styrtdérmodligen aldrig hért talas om och annu
framforallt av frdgan vad forskningen mindre forstar. Muth [1961] anfér den em-
kring inlarning av rationella forvantningar piriska observationen att ekonomiska ak-
implicerar for ekonomisk politik. Det torer ofta verkar forutse férandringar i
finns manga andra, mer tekniska och filonyckelvariabler battre &n eller lika bra som
sofiska aspekter, som ocksa ar valvardaen ekonomiska modeller. Som Arrow [1978]
diskussion. Jag har har ocksd begranspfipekar kan det mycket val bero pa att de
mig i huvudsak till just inlarning av ratio-  har tillgang till annan och mer relevant in-
nella forvantningar i en makroekonomiskformation angaende de férhallanden som
modellvarld. Det finns ocksd en bredare ar viktiga for just dessa aktorer &n vad pro-
litteratur om inlarning och rationalitet i gnosmakaren har. | sa fall ger modell-kon-
allméanhet, oftast i spelteoretisk och all- sistenta forvantningsantaganden knappast
mant mikroekonomisk form som jag knap-ndgon véagledning om hur de kommer att
past alls har berort. En bra utgangspunkt reagera da en politikparameter andras.
for den intresserade ar Kirman & Salmon Empiriskt vet vi sa gott som ingenting
[1995]. om hur inlarningseffekter kan tankas pa-

A ena sidan visar det sig att inlarningsverka de slutsatser som kanske alltfor |Att-
stabila rationella forvantningsjamvikter vindigt dras ur kraftig férenklade makro-
ofta existerar i allmént anvanda makromomodeller. Intuitivt verkar det emellertid
deller med enkla inlarningsprocesser. A  rimligt att forutsatta att sannolikheten for
andra sidan ar det mycket tveksamt hurutelaktiga slutsatser 6kar med storleksord-
vida detta kan tas till intékt for att indivi- ningen och komplexiteten av de politikfor-
duella agenter faktiskt bor anvanda dessandringar som sker. Enkla adaptiva tum-
inlarningsregler, eftersom de ofta forutsat-  regler &r baserade pa den historiska infor-
ter suboptimalt individuellt beteende. All- mation som den tidigare jamvikten forser
méant verkar det som om nagon form av oss med. Ju langre bort vi ror oss fran
koordination antingen genom tvang elledenna jamvikt, desto storre torde sannolik-
Overenskommelse &r nédvéandig for stabi- heten bli for att medborgarna drar fel slut-
litet i inlarningsprocesserna. satser ur marknadsinformationen och sat-

Rationella forvantningar motiverades ter igang ett destabiliserande experimente-
ursprungligen genom den s k Lucas-krititande.
ken (Lucas [1976]), som papekade att gil- Eftersom den information som markna-
tiga slutsatser om vad som sker vid férandden genererar ar beroende av de trosfore-
ring av politik-parametrar inte kunde dras stéllningar agenterna i ekonomin har om
fran skattningar av modeller med godtyckdess funktion, och dessa trosforestall-
liga forvantningsmekanismer eftersom ningar i sin tur modifieras av marknadsin-
dessa inte kan identifiera de djupa struktuformationen forefaller det hdgst troligt att
rella beteendeparametrarna och darmed agenternaien milj¢ av stabila parametrar
ger felaktiga slutsatser om beteendeforsd smaningom kommer att anpassa sina
andringar. Inlarningsforskningen visar att  forvantningar till att bli rationella i nagon
Lucaskritiken faktiskt ocksa galler ratio- mening. Det forefaller dock genast mindre
nella forvantningsmodeller eftersom jam-  troligt att sa sker om parametrarna hela ti-
vikten och dess stabilitet beror pa de antaden fluktuerar kraftigt.
ganden som gors om vad agenterna fran Mot den bakgrunden férefaller det mo-
bdrjan vet och hur de sedermera lar. tiverat att rdda ekonomer till en viss for-

Ett problem som inlarningsforskningen  siktighet med att rekommendera genom-
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