Revalvering hit,
devalvering dit |

For den som inte &r ganska vill insatt i de konjunkturpolitiska problemens
karaktdr i en Oppen ekonomi miste de senaste ménadernas debatt om re-
valvering och devalvering te sig helt f6rvirrad. Talade inte ménga ekono-
mer fir revalvering i december, medan finansministern och riksbankschefen
talade mot? Och ir det inte samma ekonomer ute i februari—mars och
talar om devalvering under liknande protester frin den ekonomiska politi-
kens dverkommando?

Lat oss likt Sisyfos borja rulla upp stenbumlingen igen. Alltsi! Den
svenska kronans virde &r inom sniva grinser bunden till den viisttyska
marken. Detsamma giller valutorna i Benelux, Norge och Danmark. Hela
detta valutablock flyter mot ovriga viktiga valutor som dollar, pund osv.
Eftersom den visttyska ekonomin &r s& stor blir dirmed prisutvecklingen
i Visttyskland avgorande for den svenska inflationstakten. Lontagarna i
Sverige kan inte hilla denna nere under den visttyska genom laga l6ne-
krav. Foljden blir da i huvudsak samma inflationstakt som om man hade
tagit ut vad det svenska niringslivet til, men vinsterna stiger. Om ett litet
land som Sverige knyter sin vixelkurs till ett stort lands som Visttyskland,
overlimnar det inflationspolitiken 3t finansminister och riksbankschef dir.

Detta har vi gjort och innu i december sig det ut som om detta skulle
betyda 12—13 procent inflation i 4r och alltsd utrymme fér lonekostnads-
stegringar pA 18—19 procent. Inflationen i Visttyskland antogs nimligen
bli omkring 10 procent. I det liget skulle en utfistelse att revalvera mot
marken med tex 5 procent under 1975 ha mdjliggjort for 1ontagarna att
viixla ner sina I6nekrav till 13—14 procent och medfort en inhemsk infla-
tionsdéimpning till 7-—8 procent.

Antag att sd hade skett och att avtalsférhandlingarna nu hade varit klara.
Om vi da hade funnit att den visttyska inflationstakten sjunker pi grund
av den snabba konjunkturnedgngen och liga visttyska 1onekrav till 5 pro-
cent under 1975, s hade riksbanken aldrig behévt revalvera. Enda effek-
ten av en felaktig prognos for den viisttyska prisutvecklingen hade varit att
vixelkurspolitiken hade blivit en annan. Léntagarna och arbetsgivarna
hade inte blivit lurade.

Problemet nu &r att avtalstérhandlingarna vilar pa férvintningar om 10
procents prisuppging i Visttyskland och fast vixelkurs mot marken. Om
prisuppgingen bara blir hilften si stor kommer Iontagarna att ha tagit ut
bortit 5 procent hogre 16nehdjning én de sjilva anség lagom. D& kommer
Vi upp i ett kostnadslige som kan kriva en devalverin g. Den devalveringen
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beror pa att vi inte gav l1ontagarna den trygghet som ett 16fte om revalve-
ring hade inneburit.

Konstigare {ir det inte, men det hela iir verkligen feta sulan fér dem som
har skil att vilja blanda bort korten. Och sddana kommer det att finnas.
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