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Hushallens sparande och inflationstakten*

Det finns inte, pd grundval av 70-
talets och dven tidigare erfaren-
heter, ndagot stabilt samband mel-
lan hushdllens sparkvot och infla-
tionstakten, skriver Johan A Ly-
beck i en kommentar till en artikel
i Ekonomisk Debatt 6/80. [

Mitt syfte med denna kommentar 4r inte
att ifrigasitia de nya berikningar éver
hushillens sparande i relation till deras
disponibla inkomster — sparkvoten —
som Lennart Berg redovisat t Ekonomisk
Debatt 6/80, Som tabell I visar 6verens-
stimmer Bergs resultat for de flesta ar
vil med SCB:s nu tillgangliga reviderade
siffror. Aven om avvikelser finns for vis-
sa ar 4r det viisentliga och gemensamma
nya draget att, med Bergs formulering,
“hushéllens sparkvot inte har ékat dras-
tiskt pa 70-talet™.

Min kommentar riktar sig i stillet mot
Bergs forsok att forklara variationerna i
den justerade sparkvoten. Han hivdar
att han for 70-talet funnit en i statistisk

Tabell 1. Hushdllens sparkvot 1970— 1980 en-
ligt Lennart Berg och enligt SCB:s revidera-
de statistik*.

Berg SCB

1970 - 34
H 4.0 3.8
72 2,0 1,6
73 30 3.5
74 4,8 4,6
75 5.7 4.3
76 3,1 2.5
77 4,8 3.2
78 34 4,0
79 29 39
80 - 4.8
Genomsnitt 1971-79 3,7 35

* Sparkvoten defimeras som sparandets andel av
den disporubla inkomsten, i procent.

mening stabil paverkan pd sparkvotens
variationer mellan olika &r av forindring- .
ar i hushillens reala disponibla inkoms-
ter, av hushallens nettostillning pa kre-
ditmarknaden, av inflationstakten, ren-
sad for forindringar i indirekta skatter,
samt av moms-hdjningen 1977.

Det &r givetvis farligt att anviinda or-
det "stabilt’’ om ett samband som bara
framkommit i en enda undersékning.
Berg ger da intrycket av att inflationens
effekter pd sparandet skulle vara fast-
stallda i teori liksom i praktik. Mitt syfte
med denna kommentar dr att visa att
varken med de gamla definitionerna pd
hushdillens konsumtion, sparande och
inkomster eller med de nya finns ndgot
stabilt samband mellan hushillens
sparkvot och inflationstakten.!

Visst dr det frestande att dra slutsat-
sen att det finns en effekt friin en snab-
bare inflationstakt till en h&jd sparkvot
hos hushdllen. Figur I visar for perioden
1951—80 hushallens sparkvot enligt den
gamla definitionen liksom den nya samt
inflationstakten i konsumentpriserna.
Med den gamla definitionen pa sparkvot
foljs sparkvoten och inflationstakten &t
ndstan perfekt efter 1970. Aven med det
nya sparkvotsméttet dr variationerna
fran ar till r likartade dem i inflations-
takten, dven om den trendmiissiga upp-
gingen saknas. Men dr det inflationen
som pdaverkat sparkvoten och i si fall
varfor?

Inflation och sparande — tre mijliga sam-
band

Man kan urskilja tre alternativa huvud-
férklaringar till ett positivt samband mel-

* Jag vill tacka Evert Carlsson for datakdrningar
och kommentarer samt Alek Markowski for kom-
mentarer, Att det slutliga ansvaret ar mitt ir, som
alitid, sjalvklart,

! Den statistiskt petnoge noterar ocks att inflatio-
nens koefficient inte ar sigmfikant shitd frin noll
ens pa 5-procentsnivin i Bergs regressionsekvation
vid de 3 foihetsgrader som finns i testet.
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Figur 1. Hushdllens sparkvot och inflationstakten 1951—80*.
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* Med inflationstakten avses konsumentprisindexforandringen enligt SCB i den privata kon-

sumtionens implicita deflator,

Kalla: Lybeck [1980], Naliona]rakenskapcrr;a och annu opublicerat matenal frin SCB.

lan inflation och sparande {se¢ Deaton
[1977D.

Den forsta forklaringen har att gora
med inflationens effekter pa hushéllens
innehav av nominella tillgdngar, frimst
bankinldning. Om hushallen 6énskar ha
en viss relation mellan likvida tillgdngar
& ena sidan och inkomst eiler konsum-
tion & andra, miste sparandet éka vid
snabbare inflationstakt. Detta ir Ettlins
[1976] tolkning av den roll inflationstak-
ten spelar for sparkvotens utveckling i
en undersokning som han genomfért.

Den andra mdjligheten att forklara
sambandet har att gora med relativa hon-
tra absoluta priser (Deaton [1977]). Hus-
hallen koper inte alla varor samtidigt. De
har darfor ingen mdojlighet att sérskilja
fordndringar i individuella varupriser
frin allmdn inflation, Om tex kaffe har
blivit dyrare, kommer Konsumenterna
att képa mindre kaffe vid det koptillfille
di de skulle kdpa just den varan, Forst
sd sminingom upptiicker de att alla varor
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har blivit dyrare. Under denna anpass-
ningsperiod dras konsumtionen ned, var-
vid sparkvoten stiger.-

En tredje forklaring bygger i stillet pa
variationer i inflationstakten, Mer vari-
abla inflationstakter goér hushdllen mer
osikra om den framtida utvecklingen av
priser och loner. I denna osikerhetssi-
tuation viljer de att spara mer. Men i s
fall ér det inte inflationstakten utan gra-
den av dess variationer som bestimmer
sparkvoten, En permanent snabbare in-
flation leder ddrfor bara tempordrt till en
hdjd sparkvot. Nir konsumenterna vant
sig vid en inflation kring tex 10 procent,
dterviinder sparkvoten till sin naturliga
nivi. Den hir teorin har prévats av Jus-
ter och Taylor [1975], som f6r USA:s del
fann att graden av variabilitet i infla-
tionstakten var en viktigare bestam-
ningsfaktor for sparandet an inflationen i
sig. En liknande tolkning har Markowski
och Palmer [1977] i en undersokning for
Sverige, dir de finner att det ir den



oviintade delen av inflationen — inte den
forvintade -- som har effekter pd hushal-
lens val mellan sparande och konsum-
tion.

Det finns inget samband

Vilken ansats dr da korrekt? Den statis-
tiska prévning jag gjort kastar tvivel dver
alla tre!

Nir jag sokt finna en med sedvanliga
statistiska metoder (regressionsanalys)
sikerstilld paverkan pa sparkvoten en-
ligt gamia definitionen av den disponibla
inkomstens niva och forindring samt av
inflationstakten visar det sig att ndgon
sddan plverkan i allminhet inte forelig-
ger for inflationstaktens del. Mina under-
sdkningsperioder var 1950-70, 1950-71
osv till och med 1950—77. Det iir bara for
perioderna med 1975, 1976 och 1977 som
slutdr som inflationstakten har spelat en
viss roll. Med andra ord #r det den likar-
tade utvecklingen for “gamla’ sparkvo-
ten och for inflationstakten under 70-ta-
let, som visas i figur 1, som utovar ett
visst inflytande, Nir i stallet inflationens
piverkan pd 'nya’ sparkvoten for peri-

REPLIKER OCH KOMMENTARER

oden 1970—80 provas pd samma satt, vi-
sar det sig att ndgot i statistisk mening
sakert samband inte alls foreligger.

Vi kan alltsd inte pavisa nigot sikert
samband mellan inflationstakten och
sparkvoten. Samma resultat fir jag nir
jag har sdkt forklara férandringarna i
sparkvoten, bdde enligt gamla och nya
definitionen, med graden av variabilitet i
inflationstakten, dvs nir jag sokt préva
Justers och Taylors teori,
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