Domedagskvoter

En vacker dag kommer Polen, Brasi-
lien, Zaire, Argentina eller ndgot annat
skuldsatt och fattigt land att instilla be-
talningarna. Detta kommer att leda till
konkurs for Citibank eller Chase Man-
hattan eller nigon annan stor ameri-
kansk bank, och dirigenom kommer
hela det internationella finansiella sy-
stemet i gungning. Denna sinistra fram-
tidsbild malas numera nirmast dagli-
gen upp i massmedia av olika slag. Re-
gelmissigt understdds resonemanget
med statistik 6ver den sk skuldtjinst-
kvoten som anger rintor och amorte-
ringar som andel av ett lands exportin-
komster. Senast var det Nils Lundgren
som i en artikel i PK-bankens nyhets-
blad Ekonomisk Information presente-
rade en skuldtjinstliga med Zambia i
toppen med 195 procent féljt av Argen-
tina med 153 och Mexico och Israel
med 126. I en beledsagande kommentar
siger han att "detta betyder att de inte
skulle klara sina nuvarande ataganden
ens om de totalt slutade importera va-
ror och tjinster frAn omvirlden”.
Varje finansdirektdr ser hela tiden
over sitt féretags skuldstruktur for att fa
en lamplig avvigning mellan skulder
med olika amorteringsprofil. Men det
faller honom normalt inte in att betrak-
ta amorteringarna som “itaganden”
annat idn i den bemaérkelsen att de kan
gora att han behover forhandla om nya

S

14n med sin bank eller emittera nya ob-.
ligationer pA marknaden. Amorteringar

ir bara speciella problem om foretaget

skulle vara sd illa ute att det dr omojligt

att ta nya lan, Samma syn har naturligt-

vis den svenske riksgildsdirektdren och

hans internationella kollegor. En stor

andel férfallande 14n kan t o m ofta ses

som en mojlighet att gora en omfordel-

ning av skuldstrukturen.

Men for att bedéma ett lands eller ett
foretags kreditvirdighet sdger skuld-
tjanstkvoten ingenting. Det &r rinte-
kostnaderna som ska relateras till eko-
nomins eller féretagets inkomster. De
reala rintorna. Jag har riknat ut reala
rintebetalningar som andel av export-
inkomsterna baserat p& Ekonomisk In-
JSormationssiffror, med antagande av en
realridntesats for alla lander pa 6 pro-
cent. Detta ger en “rantekvotsliga” som
toppas av Zambia pd 26 procent fore
Bolivia pa 22, men dir Mexico och Is-
rael kommer lingre ned med 14 respek-
tive 13.

Det ir mojligt att domedagen dr niira
for vissa linder. Men si illa att de inte
kan klara sina nuvarande &taganden
ens genom att skira bort all import ar
det bara om vi anser att de har atagit sig
att amortera av sina utlandsskulder i
expresstakt.

Peter Englund
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