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Bengt-Christer Ysander:

Huvudtemat fér kvillen dr en diskussion
kring Finansplanen och den ekonomiska
politiken.

Det ir idag nistan en minad sedan Fi-
nansplanen presenterades och det innebir
att det kanske dr lite vil sent for direkta
referat och recensioner. Dirfor har vi tinkt
att med Finansministerns medgivande lata
aktbrerna byta roller i kviillens traditionella
finanspolitiska forestillning. Detta innebir
att vi, istillet for att 1ita Finansministern
forst ligga ut texten for att direfter méta
invindningar, i kvill dverlimnar initiativet
till de andra diskusionsinledarna. Vi liter
dem presentera sina alternativ till den tredje
viigen och sedan fir Finansministern std for
invindningar. Det betyder att Finansminis-
tern frivilligt och hogst temporért for kvil-
len dvergdr till oppositionsstillning.

Vi hillsar Hans Tson Séderstrdm viilkom-
men som kviillens frste diskussionsinleda-
re, nybliven SNS chef och tillika ledare for
SNSs Konjunkturrdd. Hans Tson Séder-
strém hade diran att fA sin férsta rAdsrapport
recenserad av Finansministern {or bara en
dryg vecka sedan och nu har han alltsi
chansen att tala om vad han i sin tur tycker
om Finansministerns egen ekonomisk-poli-
tiska plan. Jag &verlimnar ordet till Hans.

Hans Tson Soderstrom:-

Politik 1ir ju enligt en partibroder till fi-
nansministern vara att vilja men det kan
ocksi vara att viillja, nirmare bestimt att
villja mellan olika Atrddda mal i den ekono-
miska politiken. Nir det finns starka mal-
konflikter, som det ju alltid gér i ekonomisk
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politik, blir det en friga om att prioritera
mellan olika mal, Med utgingspunkt i den
senaste rapporten frin SNS Konjunkturrad
s hiilsar man naturligtvis med tillfredstil-
lelse den prioritering som inflationsmaélet
har fatt i regeringens ekonomiska politik.
Men som vi pApekar i Konjukturradsrap-
porten miste de mal man stiller upp préglas
av tva saker; realism och trovirdighet. 1984
Ars inflationsmal Gvertriffades ju ordent-
ligt, eller undertriffades hur man nu ser det.
Inflationstakten blev mer f#in den dubbla
mot vad regeringen hade foresatt sig. Ett
sadant utfall ér naturligtvis skadligt fér tro-
virdigheten nir det giller framtida infla-
tionsmil. De frigor som jag tinker stélla till
finansministern rdr allihop just inflations-
mdlet och dess roll i den framtida ekonomis-
ka politiken,

Tva viktiga pdpekanden miste géras nir
det géller det hir misslyckandet med infla-
tionsmalet. For det forstaatt det ir den lang-
siktiga trenden i inflationstakten som dr av-
gorande nir det giller att styra fOrvint-
ningsbildningen i ekonomin, inte inflatio-
nen under enskilda &r. Darfdr gdr det mer
skada dn nytta att manipulera inflationssiff-
rorna mellan aren pi det sitt som regering-
en har gjort mellan 84 och 85, Nir inflatio-
nen indd hamnade 6ver 1984 irs mil s&
passade regeringen pi att driva pa den ytter-
ligare genom bl a skattehdjningar for att pa
sa sitt skapa en bittre utgingspunkt for att
uppfylla ett innu mer ambitiost mal for
1985. Det dr naturligtvis s& att det, dr den
sammanlagda inflationstakten fér 1984 och
1985 som ar avgdrande for trovérdigheten i
politiken, inte huruvida man lyckats spe-
ciellt bra under det enskilda aret 1985.

Mitt andra papekande dr att det dr me-
ningsldst och rent av skadligt att stéilla upp
mal fér den ekonomiska politiken om man
inte till dessa mal knyter bestimda medel.
Manga fragar sig med mig vilka medel rege-
ringen har tinkt att anviinda for att na fram
till det treprocentiga inflationsmalet for
1985. Jag har bliddrat i den senaste Finans-
planen for att f4 svar pa frigan, och funnit
resonemang om importpriserna, kommu-
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Figur 1. Valutafléde och statens upplaning utomlands 1979 —84.
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nalskatten, hyresférhandlingarna, det san-
nolika utfallet av jordbruksavtalet, det 1iga
behovet av marginalhdjningar i ndringshi-
vet, osv. Resonemangen forefaller bygga pa
den teori som presenterades av en inte all-
deles okiind grosshandlare i Grénkoping,
vilken efter mycket djupgiende forskningar
kom fram till slutsatsen att inflationens or-
sak var de stora prishbjningarna.

Utan att inveckla mig i nagra djupare re-
sonemang vill jag hiivda mycket bestimt att
det finns tvi faktorer som bestimmer infla-
tionen i det hir landet pd lingre sikt. Det dr
for det forsta utvecklingen av virldsmark-
nadspriserna och viixelkursen som avgor
vilka utlindska prisimpulser som kommer
in i Sverige. Det ir for det andra den in-
hemska ldneutvecklingen. I dagens ldge har
vi en gynnsam situation dir vi kan se fram
emot en ldngsam och rent av ytterligare fal-
landeinflationstaktialla for Sverige vasent-
liga linder. Det innebér att med fast vixel-
kurs borde vi pd lang sikt kunna i ned
inflationen till en 14g nivd i Sverige. Viixel-
kursnormen blir pa si sétt helt avgbrande
for var formaga att styra inflationstakten.

Finansministern har pa ett foredémligt
sdtt bestimt dementerat varje tanke pa

Devalverning 16 %

framtida devalveringar — liksom alla fi-
nansministrar fore honom, Nir det diremot
kommer till revalveringar s har, tycker jag,
Kjell-Olof Feldt svdvat pA milet, Vi hadeen
debatt for ett &r sedan niir jag forsokte fi
klart besked pa den hiir punkten och inte
lyckades fa det. Det kan kanske 1ata rimligt
att skriva upp den svenska kronan for att
dirigenom forsdka hdlla tillbaka kostnads-
dkningarna, Men det ir en inte oviisentlig
skillnad mellan 4 ena sidan att stilla upp
den fasta vixelkursen som en bestiimd norm
f6r den ekonomiska politiken och & andra
sidan stélla upp ett inflationsmal och sedan
anpassa vdxelkursen for att med hjilp av
den forsdka styra sig in mot inflationsmalet.
Om man nimligen ger upp den fasta viixel-
kursen som styrmedel for den inhemska in-
flationstakten di maste man ha ett annat
styrmede) att sitta i vixelkursens stille, Och
om finansministern alltsd dr beredd att skri-
va upp kronan vid ett tillfille som kan fére-
falla lmpligt d3 &r min friga, vilket annat
styrmedel skall da sittas in forinflationstak-
ten pd lingre sikt?

En annan friga som uppkommer i sam-
band med viixelkursen som ett styrmedel for
den ekonomiska politiken giiller den offent-
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liga utlandsuppldningen.

Den nedre kurvani Figur 1 visar det svens-
ka valutaflédet, definierat som bytesbalan-
sens saldo plus de privata kapitalflédena,
under perioden 1979 fram till idag. Den 6vre
kurvan visar hur detta fléde kontinuerligt har
kompenserats genom en offentlig utlands-
upplining. Vi ser hur den offentliga sektorn
visat en stindig beredskap att bedriva en
ackommoderande utlandsupplining s fort
som vixelkursmilet utsatts fér pAfrestning-
ar genom underskott i bytesbalansen och
privata kapitalutfldden. Dirigenom har
vixelkursens roll som styrira for forvint-
ningsbildningen neutraliserats, genom att
informationen om nddviéndigheten av en
stramare politik inte slippts fram till all-
minheten. De tvd pilarna nederst i figuren
utmiirker de devalveringar man tvingades
tillgripa niir kraven p4 en fortsatt kompen-
serande statlig utlandsupplining blev dver-
miiktiga, Det har nu kommit signaler frin
Riksbanken att det dr slut pa den offentliga
utlandsuppliningen. Det vore ur Konjunk-
turrddets perspektiv en mycket tillfredsstil-
lande omliggning, Vi menar att valutaflédena
dven kortsiktigt maste bli avgdrande for den
ekonomiska politiken om den fasta vixelkur-
sen skall kunna fungera som styrinstrument
for inflationstakten i landet. Jag hoppas dir-
for i kvill fA ett definitivt besked frin finans-
ministern pa den punkten. Ar det slut med
den kompenserande offentliga utlandsup-
planingen?

Min tredje friga giller valutaregleringen.
Den iir i grunden ett instrument som #r av-
sett att gora det mojligt att pa kort sikt und-
vika de delvis obehagliga kraven pi den
ekonomiska politiken som en fast vixelkurs
stiller. Fértroendet for en fast vixelkurs
kan pd ling sikt bara uppritthillas om man
visar beredskap att std fast vid vixelkursen
samtidigt som valutaregleringen avvecklas.
Det hiir resonemanget brukar alltid accepte-
ras i princip av svenska finansministrar och
riksbankschefer. Motargumentet brukar va-
ra att vi idag har si stora obalanser i den
svenska ekonomin att en avveckling av va-
lutaregleringen nu skulle ge upphov till allt-
for stora pafrestningar pa den svenska eko-
nomin. Det finns en hel del saker att siga
om det resonemanget. For det forsta r det
naturligtvis si att en mycket stor del av de
obalanser vi har i ekonomin orsakats av va-
lutaregleringen, Vi har en situation idag dir
de svenska foretagen har mycket stora ut-
landslan bl a till f61jd av att valutareglering-
en tvingat dem att finansiera utlindsk ex-
pansion i utlandet. Samtidigt har vi genom
devalveringen drivit upp den inhemska
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vinstnivin och ddrmed likviditeten i fireta-
gen. Det hir innebdr naturligtvis en vildig
spinning for viixelkursen att niringslivet
har s4 stora finansiella tillgAngar inom lan-
det och si stora skulder i utlandet. Och
spinningen fortsétter att byggas upp ar efter
Ar sA linge vi har kvar valutaregleringen.
Obalanserna dr dirfor ett diligt argument
for att ha kvar valutaregleringen och fortsit-
ta att bygga upp dnnu stérre obalanser i
ekonomin. Tvirtom borde vi s4 snabbt som
majligt forsdka gbra oss av med valutareg-
leringen och didrmed komma in i en port[lj-
jamvikt fér niringslivssektorn.

Ett annat argument som ofta anférs mot
en avveckling av valutaregleringen, ir att
det skulle tvinga oss till en mycket hog rin-
teniva for att klara av det valutautflode som
skulle uppkomma. Jag hoppas att vi av nis-
ta opponent, Thygessen frdn Danmark, kan
fA en redogorelse av vad som har hint i
Danmark p3 den hir punkten. Danmark
har niimligen kontinuerligt legat pd en be-
tydligt hégre realrinta dn de dvriga nordis-
ka linderna. 1982—83 genomfdrdes en om-
liggning av den ekonomiska politiken i
Danmark tillsammans med en liberalisering
av valutalagstiftningen. Idag har vi en situa-
tion i Danmark dir realriintan dr i nivd med
de dvriga nordiska linderna och den dans-
ka valutan dr den starkaste i Europa. Jag
menar ocksi att det svenska rdntelaget idag
ir val avpassat for en avveckling av valuta-
regleringen. Vi har dessutom ett mer gynn-
samt kostnadslige in vi kommer att ha pé
mycket linge. Allt detta innebir att vi under
1985 har en situation som ir unikt vil lim-
pad for att avveckla valutaregleringen. Fra-
gan dr ddrfér: Ar finansministern beredd att
nir Valutakommittén sent om sider ligger
sitt betinkande under vdren medverka till
att vi fAr en total och definitiv avveckling av
den svenska valutaregleringen?

Dirmed har jag tagit upp det som har att
gbra med vixelkursen som styrmedel for
inflationstakten. Den andra delen giillde 16-
nebildningens roll och dir skall jag fatta
mig mycket kort.

Figur 2 visar utvecklingen av penninglner-
na i Sverige i férhallande till andra euro-
peiska linder. Kurvorna ir helt entydiga
niir det giller den svenskaldneutvecklingen.
Vi har i Sverige inte haft ett antal isolerade
kostnadskriser, som har kunnat ridas bot pa
genom engingsitgirder av olika slag, utan
vi har en kontinuerlig 16nebildningskris i
svenska ekonomin. Vi kan ocks se att det
inte finns den minsta tendens till trendbrott
i dessa kruvor under de senaste aren. Den
svenska loneutvecklingen fortsitter att vara
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Figur 2. Sveriges relativa nominallénetkning
Framgangsrika linder: Finland, Norge, Schweiz, Osterrike.
Sma linder: Belgien, Danmark, Finland, Nederlinderna, Norge, Schweiz, Osterrike.
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betydligt snabbare dn loneutvecklingen i de
lander som vi vill jimfdra oss med. Det hiir
dr naturligtvis ett hot mot den fasta vixel-
kursen, ett hot mot inflationsmalet. Finans-
ministern har i Ar meddelat att om kostnads-
utvecklingen understiger de 5 procent som
uppstiillts som mal sd 4r han beredd att via
skattesystemet ge ldntagarna en och annan
krona i fickan, annars icke. Men min friga
giller kostnadsutvecklingen p lingre sikt.
Antag att finansministern sitter kvar under
kommande &r och att kostnadsutvecklingen
fortsdtter att skena iviig, DA blir det dter en
friga om prioriteringar i den ekonomiska
politiken. Vilken ekonomisk politik kom-
mer di att bedrivas? Kommer fortsatta 15-
nedkningar att ackommoderas genom den
ekonomiska politiken pa det siitt som skett
under det senaste decenniet? Eller kommer
finansministern som Konjunkturradet fére-
slar att bedriva en icke-ackommodationspe-
litik ddr han vigrar att undanrdja de nega-

tiva sysselsittningseffekter som en alltfér
snabb kostnadsutveckling innebéir?

Kjell-Olof Feldt:

Hans Tson Sdderstrdm koncentrerade sig
foredomligt pA ett omride i den ekonomis-
ka politiken ddr han misstinker att jag har
en svag punkt; inflationsutvecklingen. Han
kan ha ritt i att pris- och kostnadsutveck-
lingen for ndrvarande utgdr vart allvarligas-
te problem, men han forbigir det faktum att
orsaken till att man kan skjuta inflationsfra-
gan i forgrunden #r att omfattningen av
andra problem har minskat.

Jag ska bérja med att férklara varfér vi
stiller upp s4 preciserade mal fér inflatio-
nen som 4 procent for 1984 och 3 procent {or
1985. Anledningen #r att vi ir inriktade pa
att dven for 1985 bibehdlla den kraftiga for-
bittring av det relativa kostnadsliget som
uppniddes genom 1981 och 1982 ars deval-
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veringar. Om vi studerar de linder som har
stor tyngd i var utrikeshandel finner vi att
prisstegringstakten didr var nere pi nivdn
4—5 procent. Vad vi férsokte forklara for
arbetsmarknadens parter, for ndringslivet
och for medborgarna i stort var, att skulle
den konkurrenskraft som hade uppnitts un-
der 1983 bibeh4llas di borde dven vir pris-
stegring hallas pi nivdn 4 procent under
loppet av 1984.

Nu ir det emellertid s& att alla malsatt-
ningar har till syfte att styra forvintningar
och beteende; de iir inga prognoser. Frigan
4ir di om det var realistiskt att ha en mélsatt-
ning pa 4 procents inflation for 19847

Om man ser pd den svenska ekonomins
formaga att absorbera kostnads- och pris-
chocker, dr det tvekldst sd att denna kraftigt
har forbittrats under 80-talet; 1980 hade vi
eninflationstakt pa 14 procent, 1982 13g den
pa 12, 1983 p4 9,5 och slutligen 1984 blev
inflationen drygt 8 procent. Observera att
det i den bilden ingir att den svenska kro-
nan har skrivits ned med 26 procent under
samma period. Effekterna p4 importpriser,
och dirmed pa den inhemska prisnivan,
borde alltsa varit ganska betydande.

Som bakgrund kan vi se tillbaka pd den
Finansplan vi lade i januari 1983. Vi gjorde
dar en prognos — vi hade dd ingen malsitt-
ning for inflationen — som fSrutsdg en pris-
stegring pA ungefir 12 procent riiknat i 4rs-
takt for 1983. Den blevirealiteten endast 9,5
procent vilket forklaras av att produktivite-
ten i niringslivet 6kade betydligt snabbare
iin vad vi hade trott samt att l16nekostnads-
utvecklingen blev 1angt beskedligare. Dess-
utom blev importprisbkningarna ndgot
mindre in beriknat. Genom att for 1984
siitta upp ett inflationsmal pa 4 procent ville
vi uppmuntra systemet att medverka till att
méjliggdra en fortsittning och acceleration
av denna utveckling. Vi faststillde samtidigt
att forutsittningen for detta var att 16ne-
kostnadsstegringen begrdnsades till 6 pro-
cent — overtridelse av denna niva skulle
innebira hogre inflation,

Maéjligen erinrar sig en och annan att
1983 ars avtalsrorelse for svenska forhatlan-
den blev mycket kaotisk. Utgdngen blev att
den genomsnittliga 16nestegringen uppgick
till 8 procent och dirmed foll inflationsma-
let. Det ir majligt att nigon har en bra teori
varfor det gick som det gick, men jag skall
néja mig med att konstatera faktum.

Det som sedan tillkom — detsamma som
kan hiinda ocksi i &r — var att den interna-
tionella rintenivin steg. DA vi for en icke-
ackommoderande politik nir det giller pri-
vata kapitalfioden s& hojde vi rintorna kraf-
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tigt sommaren 1984, vilket okade prissteg-
ringstakten med ytterligare nistan 1 pro-
cent.

Jag miste hir i all stillsamhet invinda
mot formuleringen som Hans Tson Séder-
strom anvinde; att de skatteh&jningar som
riksdagen fattade beslut om i hastas skulle
vara Amnade att manipulera resultaten sd att
vi fick upp inflationstakten 1984 for att istil-
let kunna minska den 1985. Det ar klart att
skattehdjningarna i sig var ett led i infla-
tionsbekdmpningen, men vi beklagar djupt
att det hade gatt s3 1angt med l6ne- och
kostnadsutvecklingen under 1984 att vi var
tvungna att tillgripa en skirpning av den
indirekta beskattningen, Avsikten var dock
inte att férsdka lura nagon att tro ati infla-
tionen for 1985 skulle bli mindre av nigot
annat skil 4n att en stramare finanspolitik
normalt bor leda till att risken for inflation
minskar.

Nir vi faststillde mélet for 1985 till 3
procent var det inte pA grund av att vi tyckte
att det hade gAtt sa bra 1984 att.vi nu skulle
hdja ambitionsnivin. Vi pApekade bara att
om vi skall behilla konkurrenskraften 1985
maste vi kemma ner i en 18nekostnadsok-
ning pd 5 procent, vilketi sin tur leder till en
prisstegringstakt pd ungefir 3 procent. Det
ar for att uppnd en anpassning till omvérl-
dens nu ytterligare nedpressade kostnads-
ocgl1 prisutveckling som vi stiller upp detta
mil

Jag skulle nu vilja limna en upplysning
till Herr Séderstrdm. Redovisningen i Fi-
nansplanen som pidminde om godsigare
Brylander var inte en presentation av de
medel som vi anvinde 1ér att bekiimpa in-
flationen utan snarare en upprakning av re-
dan intriffade hiindelser — vi har ett avtal
om jordbrukspriserna, vi har ett avtal om
hyrorna och vi kiinner statens skatte- och
avgiftspolitik.

Det som vi diremot anser vara medien{or
att fA ned prisstegringstakten ir, for det
forsta, den Atstramning av finans- och pen-
ningpolitik som nu pagir. Jag vet inte om
monetarism ir “en vogue” hir i panelen,
men den som tror pA den teorin borde finna
denna monetaristiska politik avundsvird.
Vi har pressat ned 6kningen av likviditeten
vildigt kraftigt sedan 1983 och vi haller den
inhemska efterfridgan i mycket strama tyg-
lar, delvis genom de skattehdjningar som
genomfoérdes i december. Det andra medlet
ar att dvertyga artbetsmarknadsparterna om
att de bdr tillse att 1onekostnaderna inte sti-
ger mer dn 5 procent.

Frigan dr om regeringen har tappat tro-
virdigheten i inflationsbekdmpningen ge-




nom att mélet for 1984 Gverskreds. Jag anser
dock att om inte arbetsmarknadsparterna
hade haft fértroende for oss — det kan tin-
kas att de skulle ha skil fér det — s§ skulle
de inte ha slutit avtal fér en mycket stor del
av arbetsmarknaden som ligger pd 5 pro-
centnivan. Dessutom kan jag i denna fér-
samling meddela att vi ligger mycket nira
en uppgdrelse dven for den Gvriga delen av
arbetsmarknaden, fortfarande inom den
uppstillda ramen.

Hur tolkar Herr Tson S6derstrom detta
- att arbetmarknadens parter dr beredda
att sluta avtal p3 5 procentsnivan? Kan det
mdjligtvis avspegla nagon mikroskopisk
tilltro till regeringens inflationsmal? Samti-
digt bor naturligtvis nimnas att vi har sagt
tili alla som ville hora pa att om kostnads-
utvecklingen ligger inom ramen, d4 har vi
med hiinsyn till bytesbalansen utrymme for
en Skning av realinkomsterna och den pri-
vata konsumtionen. Regeringen har emel-
lertid inte atagit sig att skapa nigot sidant
utrymme, utan detta blir en fd1jd av terhall-
sarmn kostnads- och prisutveckling. Vad vi
diremot atagit oss 4r att styra en del av detta
utrymme till I6ntagarna. Jag dr ocksa rela-
tivt fortrdstansfull att vi den hiir gangen
skall passera de hinder vi inte klarade i fjol,
nimligen l6neutvecklingen. D4 Aterstir na-
turligtvis dverraskningar av den typ vi utsat-
tes for 1984 i form av en uppging av den
internationella rintenivan,

Den andra frigan som Hans Tson S&der-
strém stillde avsdg var politik gillande ut-
landsupplaningen. Vi riknar med att ha ba-
lans i vira 16pande betalningar 1985 enir vi
icke dmnar tolerera nigot privat kapitalut-
fléde. Av detta foljer att det ir penningpo-
litiken, dvs rintenivin, som far anpassas —
inte privata kapitaifléden ackommoderade
med statlig utlandsupplaning.

Detta for mig in pd fragan om den mer
ldngsiktiga utvecklingen. Om vi lyckas med
var milsattning for inflationen Ar detta re-
markabelt i ett internationellt perspektiv ef-
tersom de linder vi dirigenom bérjar kunna
efterlikna i friga om inflationstakt ir de
linder dir arbetslsheten idag stiger vildigt
snabbt — medan den i Sverige sjunker. Un-
der forutsittning att vi uppnir detta kan
man friga sig vad vi tinkt oss for framtida
inriktning pa politiken, dels for att bibehal-
laen g inflationstakt, dels for att férhindra
att den pitagliga forbdttringen av det eko-
nomiska liget utldser nya krav pa dkningar
av loner och andra inkomster som pa nytt
kan skapa obalans i ekonomin.

Jag var sjilvklart mycket intresserad av
SNS-rapportens funderingar kring att upp-
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stilla normer fir den ekonomiska politiken
frin vilka man sedan inte avviker “come
hell and high water™, Fragan iir dock vilken
norm man skall viilja. Normen miste it-
minstone uppfylla tvd krav: den bér, for det
forsta, vara tilledckligt definierbar for att
kunna ge vigledning for den ekonomiska
politiken och, for det andra, vara nigorlun-
da uppskattad av befolkningen, Den far
alltsd inte vara for abstrakt och meningslés
fér da forstdr man inte varfér vi eventuellt
offrar andra viirden f6r att uppritthilla nor-
men,

Detta ir naturligtvis problemet med att
bedriva hardvalutapolitik. Man kan méaili-
gen gdra som Reagan — han hivdar att ju
starkare dollarn blir desto miktigare och
duktigare dr det amerikanska folket. Kan-
ske vore det framgingsrikt att pa liknande
satt pastd att den svenska kronans styrka
avspeglar vir duktighet, intelligens, skénhet
mm, sd jag vill inte utesluta att en sddan
politik dr en rimlig norm, Om vi drar oss till
minnes virt si kallade krisprogram vilket
13g till grund for vir valrérelse och sedan
ocksd for regeringspolitiken si innehdller
det ett resonemang om valutapolitiken ori-
enterat mot idén om en svensk hirdvaluta-
politik. Jag var sjilv med och férde en sddan
politik pd 70-talet. Aven om vi tappade
greppet i mitten av 70-talet s4 var anknyt-
ningen till D-marken, under perioden till
dess att det kraschlandade f5r oss, utan tvi-
vel en utomordentligt viktig del av den eko-
nomiska politiken, D4 begrep vi kanske inte
hur viktig normen var och underskattade
fdljaktligen de problem som byggdes in i
systemet pd grund av aut vi inte hade klar-
gjort vad den skulle innebira i dvrigt. Jag
vill siledes inte alls utesluta att man kan
tiinka sig en hirdvalutapolitik under frut-
sdttning att vi har haft en Gverblickbar pe-
riod med nigorlunda stabilitet varmed en
sddan politik skulle bli troviirdig,

Slutligen dmnar jag berdra frigan om va-
lutaregleringen. Givet att vi klarar av att
hilla den yttre balansen i var ekonomi med
bevarad konkurrenskraft, ir vi di ocksd
mogna att avveckla valutaregleringen? Det-
ta borde ju vara en logisk konsekvens av
utvecklingen. Sdderstrém begirde att jag
skulle deklarera om jag ir beredd att med-
verkatill en avveckling av valutaregleringen
nir valutakommitténs betinkande sent om
sider foreligger. Jag tror emellertid att jag
viintar med deklarationerna tills dess att vi
har tagit del av betinkandet. Kommitténs
rapport kommer sannolikt att innehilla di-
verse scenarier med olika takt for att méjlig-
heter till en avveckling av valutaregleringen.
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Intressant i sammanhanget dr att de praktis-
ka erfarenheterna av en sddan avreglering
Ar nigot skilda, Jag anser att resultaten av
avvecklingen i den utstrickning den hittills
har skett i Danmark ir dverraskande positi-
va, medan effekterna av avvecklingen i
Storbritannien verkar vara betydligt mer
blandade. Detta talar [6r att vi bor gdra
noggranna studier av hur svensk ekonomi
skulle reagera vid en eventuell avreglering.
Det ir nog inte si 13tt att efter s3 manga ar
under valutaregleringens dunticke slitas
upp och sparkas uti snilblisten pl deinter-
nationella kapitalmarknaderna. For detta
krivs i varje fall en oerhort bra politik och
inte alltfor ofta forekommande byte av fi-
nansminister — tror jag.

Bengt-Christer Ysander:

Vi tackar finansministern fér de svaren och
kommentarerna.

Argumentationen har hittills i huvudsak av-
speglat den inhemska ekonomisk-politiska
diskussionen. Var niste diskussionsinleda-
re, Professor Niels Thygesen frin Danmark
och Képenhamns Universitet kan sannolikt
och forhoppningsvis inféra nya argument
genom att se vira problem frn ett mer in-
ternationellt perspektiv. Niels Thygesen &r
sjilv en ytterst internationell person vilket
férmodligen manga av er redan vet. Genom
sitt forskningsarbete och sin samlade kun-
skapsmingd om internationella monetira
problem s& ir han en mycket frekvent och
vilsedd gist i EG-hbgkvarteret och i
OECD. Hans egna kolleger pistar att han
innehar det nordiska ekonomrekordet i frd-
ga om Arliga flygresor, Jag vet inte om detta
ir sant . .. Trots alla dessa olika internatio-
nellz uppdrag, som for dvrigt ocksa inklu-
derar nagot s pass exotiskt som medlem-
skap i Danmarks Olympiska Kommitté, s&
har han ind4 haft tid att spela en flerhévdad
roll i sitt lands samhillsdebatt. Han har
gjort det bade i kraft av sina uppdrag inom
danskt naringsliv och som en av Danmarks
“tre vise min”, en institution som kan ka-
rakteriseras som ett mellanting av vart eget
Konjunkturrid och USAs Council of Eco-
nomic Advisors. Vi dr vildigt glada och
tacksamma att Niels Thygesen har haft tid
att komma hit i kvill. Vi emotser hans syn-
punkter med stort intresse och jag verlim-
nar ordet tilt Danmarks vise man.

Niels Thygesen:

Det m4 veere naturligt — is@r for en ikke-
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svenskdeltager i denne debat — at fastsl4, at
svensk ekonomi virkelig har gjort bemzr-
kelsevaerdige fremskridt siden september
1982, Jeg tznker is@r pd tre forhold: (1)
Betalingsbalancens lebende poster var i
omtrentlig ligevagt i 1984 takket vere kon-
kurrenceevneforbeningen efter den store
devaluering i oktober 1982 og de gunstige
ydre vilkar i ovrigt, og kun et ganske lille
underskud ventes for 1985, (2) Veksten i
produktion og i beskzftigelse er kommet i
gang pany. (3) Endelig er det statslige bud-
getunderskud nedbragt en del, selv om det
fortsat er hejt i international malestok og
har en stor strukturel komponent,

Ingen vil sikkert bedre end finansminister
Feldt kunne huske den modvilje, hvormed
omverdenen og iszr de nordiske nabolande
hilste den svenske 16 pet. devaluering i ok-
tober 1982, Den kom nzr bunden af den
internationale recession, efter at virkninger-
ne af det andet olieprischok var blevet for-
lznget gennem restriktiv politik i de forende
industrilande, og dermed pi et tidspunkt,
hvor der mitte vere alvorlig frygt for kon-
kurrerende devalueringer. Der var omtrent
samtidige tegn pa en mera aggressiv valuta-
kurspolitik i bl a Australien og Grzkenland.
Den svenske strategi kom meget pa tveers af
forsogene i andre lande i Nordeuropa - ja
selv i Frankrig og Italien — pA at fa ekstern
tilpasning ved at nedpresse den indenland-
ske inflationstakt snarere end gennem yder-
ligere kurstilpasninger, og det svenska eks-
periment blev derfor fulgt med szrlig inte-
resse. Hvis man skal veere @rlig — og deter
der grund til 2% 4r senere — var det vel
snarere frygten for demonstrationsefiekten
i det svenske initiativ end nogen forventet
stzrkt kontraktiv effekt pd nabolandenes
ekonomi, som skabte modviljen; de kon-
traktive effekter var beskedne, som bl. a. Jo-
han Lybeck’s undersogelse af de nordiske
kurstilpasninger har vist, og de blev kom-
penseret gennem mindre devalueringer for
norske og danske kroner. )2

I Danmark var der miske en szrlig mang-
el pa sympati for den svenske strategi til
konkurrenceevneforbedring. Med sivel ek-
sterne som indre underskud, der var endda
lidt storre end de svenske — og megen tale
om “statsbankerot” just i 1982 — udgjorde
den svenske strategi pA samme tid en umulig
fristelse og en trussel. Fristelsen tilatsogeen
hurtig, stor konkurrenceevneforbedring var
steerk, men umulig af en dobbelt grund: vi
stolede hverken pa vor egen evne til at und-
gl betydeligt mere inflation eller pa vore
muligheder for at fi tilslutning hos vore
partnere i Det europziske monetzre System




til en stor justering af kronen. Vi troede i
ovrigt heller ikke, at Sverige kunne fasthol-
de nogen sterre del af konkurrenceevnefor-
bedringen; men har vi forelebig taget fe;jl.
De danske og svenske erfaringer siden
1982 er interessante at sammenstille. Slutre-
sultaterne ligner hinanden noget trods vae-
sentlige forskelle i strategi; ogsa i Danmark
har vi fiet gang i produktion og beskeftigel-
se i nzringslivet i 1983 —84 — faktisk var
veksten i 84 s3 hoj som 4% pet. — og en
tilbageholdende udgiftspolitik har i forbin-
delse med aktivitetsstigningen nedbragt det
offentlige budgetunderskud markant. Ogsi
Danmark har haft en konkurrenceevnefor-
bedring — men i vort tilfzlde kun med et
lille islzt af markedmassig depreciering af
kronen, efterhidnden som dollaren og andre
valutaer, delvist knyttet til denne, steg og til
gengaeld et markant fald i lenstigningstak-
ten — omstrentlig en halvering fra 10 til 5
pct. om dret, som vi regnede med i al fald at
kunne fastholde. Endelig fik vii Danmark et
kraftigt rentefald, da erkendelsen af lavere
inflation og fastere valutakurs slog igennem
for alvor i 1983, Denne vej til konkurren-
ceevneforbedring stod selvsagt ikke dben i
Sverige, dels fordi man netop devaluerede
kraftigt, men ogs3 fordi den svenske rente
korrigeret for inflation allerede var relativt
lav i international malestok i 1982.
Sammenligningen med Danmark er sile-
des praget af flere vaesentlige lighedspunk-
ter, der antyder, at vejen til opretning ikke
er entydigt bestemt. Det kunne maske fore
til et farste spargsmal til finansministeren:
Var en s stor devaluering som 16 pct. vir-
kelig nedvendig i det svenske tilfzlde?

Kunne man evt, have ndet nesten lige si.

klare resultater med lidt anden vagt pa den
okonomiske politiks hovedinstrumenter?
Miske kan jeg konkretisere, hvilke pro-
blemer man méske kunne have undgiet ved
en vasentligt mere moderat devaluering.
Forst og fremmest kunne man have undgiet
en del af den profitinflation, som har preget
svensk ekonomi i 1983—84; man ber vist
bruge dette sterke ord i betragtning af, at
kapitalafkastet i Sverige i 1983 —84 har niet
et endnu hejere niveau end i 1974, hvor man
talte meget om profitinflation. At det har
varet et problem med den kraftige forskyd-
ning kan vi se af to forhold: (1) at lonkrave-
ne er blevet foraget som folge af vanskelig-
heden i at f4 lontagernes accept af en sa stor
og pludselig forskydning i indkomstfordel-
ningen — og af arbejdsgivernes villighed til
atimodekomme disse lenkrav, og (2) af for-
sogene pd via finanspolitikken at opsuge
noget af neringslivets overskudslikviditet
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gennem deponeringer i Riksbanken. Man’
har s4 at sige fra statsmagtens side fundet
det nadvendigt at tage ind med den anden
hind noget af, hvad man gav gennem den
store devaluering. Havde det ikke vearet
vardifuldt at undgd disse komplikationer
ved en mindre devaluering?

Hvad man end matte mene om hensigts-
mazssigheden af 1982-devalueringen, har
jag bemerket, at finansministeren i den og-
54 i Danmark meget laste lille bog "Samtal
med Feldt”, som to svenske journalister ud-
gav sidste &r pa forlaget Tiden, skarpt tager
afstand fra, at en yderligere devaluering
skulle komme p4 tale, sAfremt en moderat
indenlandsk omkostningsudvikling ikke la-
der sig fastholde. Begrundelsen herfor er
indlysende; det ville underminere tiltroen
bide i indland og udland at se endnu en
storre devaluering. Men p4 den anden side
forekommer vel milsetningerne om bare §
pet. lonstigninger og 3 pct. inflation for 1985
at have karakter af ensketenkning, sdlenge
der ikke foreligger mere konkrete oplys-
ninger, der kan sandsynliggore en sadant
markant yderligere opbremsning. Der er an-
tydninger i Finansplanen af en skattebase-
ret indkomstpolitik for at opmuntre en si-
dan lentilbageholdenhed. Kunne disse tan-
ker konkretiseres yderligere? I de andre
nordiske lande har vi gjort en del eksperi-
menter i denne retning, iser i Norge, hvor
man har lzrt, at det kan blive dyrt for stats-
finanserne at kebe lontilbageholdenhed ad
denne vej. Kan Sverige lykkes bedre?

Der et sket et markant brud pi tendensen
til stigende statsstette til svensk industri,
som pregede Industridepartementets bud-
get til og med 1982/83, og en omlegning i
mere vakstorienteret og mindre defensiv
retning er sket. Dette er glzdeligt og onske-
ligt efter konkurrenceevneforbedringen, og
det er ogsd blevet bemerket hos Sveriges
handelspartnere. Det ville have vearet para-
doksalt og uakceptabelt for Sveriges han-
delspartnere, om man havde fortsat udbyg-
ningen af statsstotten fra 70-irene. Men
ganske omfattende programmer til subsidie-
ring af arbejdskraftanvendelse fortsztter,
iser pA Arbejdsmarkedsdepartementets
budget. Er behovet herfor fortsat s3 omfat-
tande i lyset af udsigt til en vis vekst i den
private sektors beskzzftigelse, at det kan ret-
ferdiggore et udgiftsniveau pd 18—20
miakr.?

I lobet af de seneste &r er der sket en vis
liberalisering af de svenska finansielle mar-
keder, Sammen med en relativt stram
pengepolitik, is@r synlig i form af en kraftig
deceleration i pengemaengdens vekst, har
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det fort til en klar rentestigning; svenske
rentesatser er nu omtrent pa linie med dan-
ske, som de altid traditionelt har ligget be-
tydligt under. Det er utvivlsomt et sundt
treek, at noget af den byrde, som hidtil har
ligget pa kvantitative reguleringer, nu fors-
kydes i retning af et mere markedsorienteret
system. Men samtidig skaber det forudset-
ninger for en mindre restriktiv holdning til
internationale kapitalbevagelser. Sverige
har forelobig holdt sig uden for den tendens
til friere kapitalbevegelser, som i de senere
ir har preget udviklingen i mange andre
europeeiske lande, p4 det seneste ogsi lande
med tkke-borgerlige regeringer som Fran-
krig og Italien. Hvis inflationen falder lidt
mere, ville der s va&re nogen stor risiko vid
en gradvis liberalisering af svenske valu-
taindlendinges adgang til at kebe unden-
landske veerdipapirer? Etfaringerne med li-
beralisering i Danmark har tilsyneladende
veret ganske gunstige, og de har tjent til at
styrke tilliden til en fast valutakurspolitik.

Afslutningsvis kunne jeg tenke mig at
sporge finansministeren om konvekvenser-
ne for valutakurspolitikken af en opfyldelse
af inflationsmalet. Hvis det lykkes at nd de
ambitiose mils®tninger for pris- og lonud-
vikligen i 1985 kommer Sverige ned i ne&r-
heden af de europ:ziske lavinflationslande
Tyskland og Holland og under gennemsnit-
tet for Sveriges handelspartnere som ud-
trykt ved valutakurven. Rejser det ikke
sporgsmilet om en beskeden appreciering
for kronen over for kurven eller eventuelten
endring af selve anknytningen, s& Sverige i
lighed med f. eks. @strig valger en utformel
anknytning til EMS-valutaerne, i praksis
D-marken? Det skulle vel ogsd i sig selv lette
lonmodtagernes accept af lentilbagehol-
denhed med en sddan mere ambities kurs-
politisk mals®tning.

Kjell-Olof Feldt

Jag tackar Niels Thygesen fir det intresse
han har dgnat svensk ekonomi och den ver-
serade och humana ton han hilleri sin ana-
lys av densamma,

LAt mig forst behandla devalveringen
1982 och den svenska strategin. Det intygas
villigt att reaktionen frin vira grannlinder
var ganska irriterad; framf{Gr allt da fran
Norge och Danmark. Jag vill dock i forbi-
farten pApeka att Norge sedan 1982 har de-
valverat sin krona med nidrmare 20 procent
men de har gjort det genom tekniska juste-
ringar, andring av index i valutakorgen etc.
Genom ett tiotal olika operationer har de
Astadkommit en depreciering av den norska
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kronan som sedan oktober 1982 ir stdrre dn
den svenska under samma period.

Det dr klart att avsikten med den stora
devalveringen var att bedriva chockterapi
visavi den svenska ekonomin, bidde nirings-
liv och léntagarorganisationer. Jag dr vil
medveten om den risk vi tog da vi valde en
sd kraftig nedskrivning av den svenska valu-
tan. De risker som Niels Thygesen pekade
pa var vi séledes medvetna om och de dis-
kuterades i vart krisprogram. Veckan dé va-
lutakrisen rasade, strax innan regeringen
skulle tilltriida, fick jag rddet att en rimlig
devalvering borde ligga nigonstans mellan
10 och 12 procent. Jag fick ridet frin nist
intill hdgsta ortinom det svenska ekonomis-
ka etablissementet. Mina samtal med valu-
tafondens chef gav ocksa vid handen att en
devalvering av den storleksordningen be-
traktades som absolut nédviindig for Sveri-

ge.

UtgAngspunkten var att Sverige har drab-
bats tidigare och hirdare dn andra linder av
70-talets industrikris med kraftig utslagning
avindustriell kapacitet som foljd, I detliget
drog vi slutsatsen att skulle vi ndgorlunda
snabbt fA upp industriproduktionen och
den konkurrensutsatta sektorns volym pd en
siddan nivd att balans i utrikesaffarerna upp-
naddes, di var vi tvungna att snarast ersitta
den industrikapacitet som gitt forlorad. De-
valvéringen var dirfér inte i f6rsta hand
avsedd att forstiirka konkurrenskraften hos
vira stora och etablerade exportindustrier
utan den var riktad mot de sma féretagen;
dels de med tillvixtpotential, dels de som
endast existerade som en idé — “glimten i
din faders 6ga™. Detta gjorde att vi insig att
trots de risker det innebar i form av interna-
tionella forvecklingar var vitvungna attta i
ordentligt si att slumrande fGretag vicktes
och livsgnistan tindes for nya produktions-
enheter.

Det andra skiilet for devalveringen var att
vi utsattes for ett tryck frin omvirlden att
dels eliminera underskottet i bytesbalansen,
dels avskaffa industrisubventioner och std
av olika slag. For att klara en rask avveck-
ling av stddet var vi tvingade att dstadkom-
ma en mycket snabb iterhdmtning av 15n-
samheten. Resultatet blev att vi minskat in-
dustrisubventionerna med 12 miljarder se-
dan 1982, samtidigt som vinsterna i indu-
strin steg kraftigt. I valet mellan att sldpa pa
ett stort budgetunderskott med de risker
som det innebir for landets ekonomiska ba-
lans och att acceptera hdgre vinster med risk
fér en vinstinspirerad 1Gne- och prisinfla-
tion var det utslagsgivande en tro att vi med
svensk fackfdreningsrorelse skulle kunna
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resonera oss fram till slutsatsen att vinstok-
ningen var nddvindig samt att den ocksi
miste stanna kvar i foretagen. I stort sett
tycker jag att den uppfattningen har accep-
terats.

Nigra konkreta bevis pa att 5-procents-
milet for I6neutvecklingen hiller har jag
diremot inte fortin avtalen ir slutna och
ocksd de lokala varven i avtalsférhandling-
arna ir genomgdngna. Jag kan bara siga att
allt pekar p att vi kommer att na det malet
i &r, Om detta &r att beteckna som inkomst-
politik eller inte limnar jag dirhin — vi
anvinder inte det ordet i Sverige vilket be-
ror ph att begreppet f6rsdgs med pestflagg
under perioden niir inkomstpolitik var fore-
nad med hirda regleringar av I5nemarkna-
den. Om nidgon trots allt skulle se vissa lik-
heter mellan det vi gbr nu och férsdk att bl a
med hjilp av skattepolitiken bidra till en
stabilisering av ldneutvecklingen sa r det i
och for sig riktigt.

Gir jag sedan &ver till frigan om den
hdga niva viidag har pa arbetsmarknadspo-
litiken &r nddvindig vill jag omedelbart
hivda att det dr den. Det beror bide pa
historiska erfarenheter och sociala viirde-
ringar, Huvudparten av vira arbetsmark-
nadspolitiska uppgilter ligger i beredskaps-
arbeten och utbildning samt rekryterings-
stdd till foretag for nyanstillningar, vilket
medfdr att den iir relativt lite konkurrens-
snedvridande, Den minskar ocksa risken [6r
att en viixande del av den arbetsféra befolk-
ningen slas ut frdn arbetsmarknaden vilket
ofta blir fallet vid lingre arbetslashetsperio-
der for individen, Det iir férenat med myc-
ket stora kostnader fér samhillet om man
skall dstadkomma full sysselsittning efter
en lang period av hig arbetsldshet. I detta
avseende ser jag med stort vemod pi utveck-
lingen 1 Visteuropa — jag kan inte forstd
hur linder som idag har mellan 10 och 15
procents arbetsloshet nigonsin, i alla fall
under detta drhundrade, skall komma till-
baka till det vi en ging i tiden kallade full
sysselsittning. Jag tror att det idag ir Atskil-
liga unga méinniskor som limnar skolorna i
Viisteuropa som bokstavligt talat aldrig
kommer att f4 ett jobb. Hur deras samhillen
kommer att pAverkas av detta vill jag inte
spekulera i, men vi vill inte ha samma situa-
tion i Sverige. Det dr dérfér den hdga nivin
pa arbetsmarknadspolitiken frimst ir ett
socialt betingat beteende fran var sida.

Den sista frigan om valutaregleringen
har jag redan tidigare i kvill svarat pa. Jag
vill bara dn en gng podngtera att vi inte har
ngon jdeologisk bindning till en reglering
av kapitalrérelserna, dvs finansiella place-
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ringar, utan den har vixt fram ur tidigare
skeden och erfarenheter.

Jag vill slutligen uttrycka ett omdéme om
det europeiska monetira systemet. Det har
enligt min mening visat sig fungera langt
bittre in de flesta forutsdg. EMS har haft en
klart stabiliserande inverkan pa kursrelatio-
nerna mellan de europeiska valutorna. Dir-
for dr det klart att skulle vi vid nigot tillfille
fundera pa att byta valutapolitisk regim s
ska vi ta oss en allvarlig funderare pA hur
vart forhallande till EMS i sa fall skulle
paverkas.

Bengt-Christer Ysander:

Vi tackar finansministern for detta. Harnist
fir jag viinda mig och siiga varmt viilkom-
men till Johan Lybeck, och friga honom om
han kiinner sig uppvirmd nog att komma in
i debatten eller, omviint, om han vill gd in i
diskussionen for att virma vpp bide sig
sjilv och det allminna debattklimatet hir.
Varsigod!

Johan A Lybeck:

19835 4rs finansplan och nationalbudget har
inte viickt nigon stdrre uppmirksamhet i
pressen. Den innehAller inga uppseendevic-
kande prognoser, ej heller nigra nya sats-
ningar i storre skala. Eftersom i stort sett
samtliga skatte- och avgiftshdjningar pa ett
forutseende sitt forlagts till slutet av 1984
behdver inte heller de stdra intrycket av en
regering som infor valet vilar pa sina deval-
verade lagrar.

Detta intryck var ocksi mitt, till dess att
jag satte mig att skiirskdda prognoserna lite
narmare. Jag grips da av tre saker, diir de
ansvariga antingen saknar elementira kun-
skaper i ekonomi eller ocksa ir ute efter att
medvetet dupera de mindre kunniga lisar-
na. Jag syftar for det férsta pa regeringens
allmdnna prognos Gver firsérjningsbalan-
sens poster, for det andra och mer speciellt
pa dess prognos Gver konsumentprisernas
utveckling samt f8r det tredje pA sambandet
mellan inflation och dvriga delar av ekono-
min.

LAt oss ta de tre bitarna var for sig.

Det finns i Sverige bara tva prognosma-
kare som sjilva har kapacitet att bygga upp
en prognos frin botten med allt vad det
innebdr av investeringsenkiiter och interna-
tionella kontakter. Det dr Konjunkturinsti-
tutet (KI) och Sveriges Industriférbund
(S1). Deras respektive prognoser, som togs
fram ungefir samtidigt vid Arsskiftet redo-
visas i tabell 1. Vi ser inte nigra stdrre avvi-
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Tabell 1. Prognoser avseende 1985, volymmiissig dkning i procent

Sveriges Konjunk- Finans-
Industri- turinsti- departe-
forbund tutet mentet
(dec -84) (jan -85) (jan -85)
Konsumtion
Privat 0,8 1,4 1,3
Statlig 1,0 - -1,0
Kommunal 1,5 — 1,5
Fasta investeringar 0,8 0,6 1,8
Lagerinvesteringar® (1,1) (1,5) {1,5)
Export 29 2.6 3,6
Import 4,5 34 5,8
BNP 1,7 1,70 2,1
Inflation {arsgenomsnitt i kons priser) 6,5 . 5,7 5,0
Inflation (december—december
i konsumentpriser) 5,0 33 3,0
Bytesbalans (Mdr kr) 6,0 —238 —22
Arbetsloshet (procent) 29 - 30

* Procent av BNP,

bKI gor ingen sammanfattande beddmning av BNP. Denna siffra resulterar emellertid om vi antar att
K1 gor samma prognos for den offentliga konsumtionens tillvaxt som finansdepartementet.

kelser dem emellan. Prognoserna &ver
BNP:s tillviixt dr identiska. KI dr aningen
mer optimistisk om utvecklingen i den pri-
vata konsumtionen, vilket i sin tur beror pi
att man har en inflationsprognos som for
Aret som helhet ligger nirmare en procent-
enhet under SI:s. I stiillet ir man mer pessi-
mistisk pA KI om investeringarna, export
och import. Bl a till f6]jd av handelsprogno-
sen ir ocksa KI:s bedomning av bytesbalan-
sen mer pessimistisk dn SI:s. Men dven den-
na skillnad ir faktiskt inte s& uppseendevic-
kande stor, 9 miljarder. I Dagens Industris
prognosenkdter sprider sig prognoserna
dver bytesbalanssaldot 1985 med inte mind-
re in 25 miljarder!

Man skall emellertid akta sig for att bara
studera slutsiffrorna i férsérjningsbalan-
sen; de gdmmer ofta stora skillnader i den
underliggande bedémningen, som bara ra-
kar ta ut varandra. Och s 4r det ocksi den-
na ging. Det ser vi niir vi tittar pd de anta-
ganden i de olika prognoserna som redovi-
sas i tabell 2.

Fastiin exportprognoserna var i stort sett
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identiskt lika, ser vi att de hirstammar frin
helt olika antaganden. KI antar en dkning i
virldsmarknaden for svensk export som dr
en procentenhet snabbare &n Slis. Men 4
andra sidan tappar vi enligt KI 2 procenten-
heter i marknadsandel mot | procentenhet
enligt SI. Detta tar ut varandra,

Men vi ser ocksa olikheter i uppfattning-
arna om hur ekonomierna beter sig, nir vi
tittar pa grundantagandena. Enligt KI for-
lorar vi | procentenhet i marknadsandel nér
vara relativa exportpriser stiger med en en-
het. Enligt SI tappar vibara en procentenhet
i marknadsandel, trots att vira priser stiger
med 3— 5 procent mer #n vad konkurrenter-
nas gor!

Anmirkningsvirt dr ocksa att SI tror att
dollarns kurs i kronor faller med 6—7 pro-
cent mellan genomsnittet 1984 och genom-
snittet 1985, medan Kl tror att dollarkursen
stiger med 5 procent (frin 8,27 1984 till 8,69
1985)! Det framgar dock inte vr ndgon av
prognoserna vilka effekter detta forvintas
ha p4 riintestrémmar, kapitalrérelser, m m,
Importpriserna stiger dock med 3 procent
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Tabell 2. Nigra viktiga underliggande bedomningar f6r prognoserna (procent eller procen-
tuella foréindringar)

Sveriges Konjunk- Finans-

Industri- turinsti- departe-

forbund tutet mentet
Virldsmarknad for bearbetade varor 5,0 6,5 6,5
Dollarkurs —6,5 5,0 50
Lénesumma 7.8 58 58
Produktivitet i exportindustri 23 2.4 3—4
Vinstmarginaler — “stegring” 0
Relativa exportpriser 3-5 1 0
Marknadsandel —1 -2 —1
Disponibel inkomst hos hushall 8,2 7,2 7,2

enligt KI mot 2 procent enligt SI, vilket
troligen beror p4 denna skilinad.

84 Gver till bedrdgeri nr 1: skonmdiningen
av Kl:s prognoser inom Finansdepartemen-
tet. Som vi ser i tabell 1 gbr inte KI nigon
beddmning av den offentliga konsumtio-
nen; prognoserna dver den privata konsum-
tionen dr ocks4 i stort sett identiska. Dir-
emot spir regeringen pa Kl:s prognos f8r
investeringarna med | procentenhet och ex-
porten ockss med 1 procentenhet. Hur kom-
mer detta sig?

Nir det giller investeringarna #r uppre-
videringen ett mysterium. SA mycket gir det
att utlisa att det inte ir industrins eller of-
fentliga myndigheters investeringar som iir
orsaken; dir har nimligen regeringen och
KI samma bedémning. Men vilka tnveste-
ringar det ir som reviderats upp och pa
vilka grunder finansdepartementet tror sig
ha storre kompetens dn K1 r oklart.

Nir det giller exportprognoserna ger ta-
bell 2 underlag for en beddmning av varfdr
regeringen dr mer optimistisk. De har sam-
ma uppfattning om dollarkurs och om
varldsmarknadstillviixten. Diremot tror re-
geringen att produktivitetstillvixten blir na-
gon procentenhet snabbare in vad K1 anser.
Vidare tror regeringen att vinstmarginaler-
na ligger stilla medan KI tror pa en viss
stegring. Summan av kardemumman ér
battre utveckling av relativpriserna, mindre
andelsfgrlust och stérre export.

P4 vilka grunder tror sig regeringen veta
bittre dn sitt eget Konjunkturinstitut vad
produktivitetstillvixten och vinstmargina-
lerna # industrin kommer att bli?

Bedrdgeri nr 2 dr prisprognosen

Regeringens fiasko med inflationsmélet
1984 har med ritta blivit uppmirksammat.

Ménga har dirfor ocksa skrattat At regering-
ens dn mer ambitidsa mal f6r 1985, Men det
intressanta ir inte mélet som sddant utan de
vilseledande beskrivningar som beledsagar
diskussionen om médjligheterna att uppna
malet.

Jag delar helt regeringens beddmning att
utvecklingen av den internationella inflatio-
nen, hittills beslutade avtal rérande hyres-
marknaden, jordbrukssektorn m m inger en
viss optimism. Men det finns Atminstone
fyra inflationsdrivande omraden som inte
gor det.

Det forsta omrédet dr spilvfallet Ionent-
vecklingen, Varfor tror regeringen att det
skall g4 att prata ner lonestegringen i ar nir
det inte gick forra dret? Snarare ir det ju si
att utvecklingen av produktiviteten 1983
och 1984 biddar f3r en I6nedkning i Ar som
ir vill sA stor som forra Arets, om inte via
avtalade l6nestegringar sa via lneglidning.

Det andra underskattade omradet giller
vinstmarginalerna. Inte inom industrin s
mycket som inom importféretagen och
inom detaljhandeln. Regeringen tycks helt
ha gldmt bort den 16-procentiga devalve-
ringen, som borde ha hojt importpriserna i
kronor med 19 procent. I den svaga hem-
mamarknad som di rAdde kunde inte dessa
priser tas ut utan foretagen fick absorbera
devalveringen i sinkta vinstmarginaler. Nu
nir hushillens efterfrigan Ater bérjar 6ka,
Okar ocksd beniigenheten att sdka aterstilla
vinsterna.

Det tredje omradet dr marknadernas flex-
ibilitet. Regeringen skriver sd vackert om
detta i finansplanen (prop 1984/85 100, sid
15): "Fér att stédja inflationsbekimpning-
en men ocksd for att stimulera till god eko-
nomisk tillvixt ir det angeliget att markna-
dernas funktionssitt férbattras och att olika
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slag av flaskhalsar avligsnas. PA motsvaran-
de sitt maste dven de finansiella markna-
dernas lunktionssitt forbittras ytterligare,
Skattepolitiken miste utformas bla med
hinsyn till kraven pd 14g inflation.”

LAt oss ta nigra exempel pA de viktiga
Atgiirder som regeringen har vidtagit pa det-
ta omrade. P4 de finansiella marknaderna
prackar man pi AP-fonden och forsikrings-
bolag obligationer med en rdnta som ligger
omkring 2 procentenheter under gillande
marknadsrinta. Vidare talar man om att in-
féra en skatt pd bolagens realrinteinkoms-
ter. I bida fallen leder statens politik till
behov av hjda premier med snabbare infla-
tion som fdljd. En annan markering frin
regeringens sida i marknadsbefrimjande
riktning r att tvinga Televerket att fortsitta
med en monopolstallning som det inte vill
ha. Frin foretagen drar man 1985 in 23 mil-
jarder, 10 miljarder mer dn i Ar. Tror rege-
ringen verkligen att dylika Atgirder sinker
inflationstakten? Det férhiller sig nog sna-
rare tviirtom, dven om effekterna inte syns
under 19835.

Det fjirde oros-molnet pd inflations-
himlen dr den kommunala tillvdxten. Visser-
ligen 6kar kommunalskatterna bara med 7
oreidr. Men den kommunala tillviixten blev
3 procent 1984 och viintas bli 1,5 procent i
ir, trots att KEA-gruppen uppskattar att det
underliggande behovet fér tillvixt med hin-
syn till befolkningsstruktur m m #r blott
ndgra tiondels procent. Den kommunala ex-
pansionen pAgar i en takt som inte &r foren-
lig med bibehdllna kommunalskatter pd
sikt. I sjiilva verket méste regeringens ofor-
maga att hilla kommunernas expansion un-
der kontroll betraktas som ett av dess frim-
sta misslyckanden under de senaste aren.

Varken Konjunkturinstitutet eller Indu-
strifrbundet tror heller p4 regeringens in-
flationsprognos. KI har utarbetat en "alter-
nativ prognos”, diir 1onerna stiger 2 procent-
enheter snabbare och dir darfor konsu-
mentpriserna stiger med 1 procentenhet mer
under aret, med 4.3 procent. Industrifor-
bundet ligger hirtill effekter av hdjda mar-
ginaler i handeln m m och finner en infla-
tionstakt under dret pd drygt 5 procent.
Riiknat pd drsgenomsnittet for 1935 innebir
detta niirmare 7 procent.

Regeringens "prognos™ kriver dacfGr att
kraftiga dtgirder vidtas som flyttar inflatio-
nen frin det kinsliga Aret 1985 till ett poli-
tiskt sett limpligare ar, i synnerhet om det dr
en borgerlig regering som far biira den poli-
tiska bordan av snabbare inflation 1986.

I en liknande debatt med divarande han-
delsminister Feldt 1976 slog jag vad med
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honom om att regeringen skulle siinka
momsen temporirt {or att f4 ned inflations-
takten lagom till valet. Den hundralappen
fick jag betala — med moms pd! Vis av
skadan avstir jag denna ging frin dylika
affiirer. Jag har ocksd svirt att se att rege-
ringen politiskt denna gdng kan sinka
momsen annat 4n som beldning till 16nta-
garna om dessa — mot férmodan — skulle
halla 18nekraven inom uppstillda normer.
Diremct tror jag att diskontosinkningar
och prisstopp kommer att anvindas for att
pA ett konstlat sitt dimpa den uppmitta
inflationen. ‘

Bedrdgeri nr 3 gdller inflationens effekter
pi ekonomin. Som pipekades tidigare har
Konjunkturinstitutet visserligen anpassat
sig efter finansministerns order att berdkna
kalkylerna som om inflationen under loppet
av ndsta ar skulle ha godheten att hilla sig
till 3 procent. Men institutet har vagat ob-
struera sdtillvida att man dven utarbetat en
alternativ kalkyl, dir 1dnestegringarna till3-
tits bli 7 procent per timme i stallet for 5.
Hiirigenom héjs drsgenomsnittet for konsu-
mentprisernas stegring med 0,5 procenten-
heter.

K1 beriiknar ocksa att detta kommer att i
nigon min Ska den privata konsumtionen
jimfort med huvudprognosen. Men det fan-
tastiska dr att ingenting annat i ekonomin
iindras éverhuvudtaget! Hogre pris- och lo-
nedkningar skulle siledes inte paverka ex-
portpriser, marknadsandelar, export, im-
port och bytesbalans. Léner och priser sak-
nar effekt pa fdretagens vinster och investe-
ringsvilja. Vidare vet vi att inflationen ar
den stora boven niir det giiller att omfordela
formbgenheter i samhillet. Men i KI:salter-
nativ nimns bara situationen for de perso-
ner som erhaller transfereringar som ir lista
i nominella virden. Allt annat dr oférind-
rat.

Borde inte KI av finansministern 4tmins-
tone tillatas att utreda vilka foljderna blir
for Sveriges ekonomi av att regeringens in-
flationsmal inte uppnis?

Kjell-Olof Feldt

Av Johan Lybecks anférande att d8ma skul-
le jag vara bide inkompetent och bedragare.
Konjunkturinstitutet var enbart bedragare
— de var diremot kompetenta om jag for-
stod det ritt.

Bérjar vi med att undersdka det som har
upprirt Lybeck i friga om skillnader mellan
vira och andra bedémares prognoser s fg-
religger enligt min mening inga enorma av-
vikelser. Att vi tror pi en investeringsékning
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som 4r en procentenhet stdrre &n vad Sveri-
ges Industrifdrbund anfor beror pa att vi har
antagit olika lagerinvesteringsniva. Vi tror
att det blir en snabbare lageruppbyggnad
samt att dvrigt niringsliv kommer att 6ka
sina investeringar nigot mer.

Det ir varken inkompetent eller bedriig-
Iigt att gdra dylika beddmningar. Historiskt
har det visat sig oerhdrt svart att i skeden
med snabbt (8rindrade relativpriser, pris-
férviintningar och vinstutsikter forutse in-
vesteringsutvecklingen. Jag vill hivda att
niir det giller investeringarna har vii de tva
tidigare finansplaner som presenterats varit
inkompetenta pa det sittet att vi har grovt
underskattat investeringsdkningen. Fram-
for allt har s varit fallet inom industrin dir
vi knappast vigade drémma om en investe-
ringsuppging pi 18 procent under 1984,
Vad det giller industrins investeringsut-
veckling, vilket dr en f6r konkurrenskraft
och utrikeshandel relativt avgdrande faktor,
tycks det inte rida nagra delade meningar.
Aven frin Industriférbundets sida har man
ju hivdat att investeringsdkningen i indu-
strin blir klart stérre 1985 in den var 1984.
Mysteriet med investeringarna beror allts3
helt enkelt pd att vi har gjort en mer opti-
mistisk beddmning av hur investeringsni-
vin kommer att bli i dvrigt niiringsliv in
Konjunkturinstitutet respektive Industri-
forbundet. Vem som fAr ritt kommer att
framgd si smdningom — jag tror dock inte
attdet gdr att avgora den relativa kompeten-
sen enbart pA den grunden.

Nirdet giller vir utrikeshandel skulle jag
vilja limna en upplysning till Lybeck. Han
pastar att vi har riknat med en fortsatt ap-
preciering av dollarn under 1985, Det har vi
alls inte gjort. Vi har riknat med att den
dollarkurs som gillde i november 1984
kommer att rdda hela 1985, Det ir alltsa
inga prognoser utan ett rent tekniskt beriik-
ningsstycke vi gér. Var och en som besitter
nigon kunskap i matematik forstar att om
dollarkursen steg under 1984 och vi tar dol-
larkursen inovember 84 s4 hjer det genom-
snittet for 1985 jimfort med genomsnittet
for 1984 dven om vi antar helt ofdrindrad
vixelkurs mot dollarn, Detta som en upp-
lysning till professor Lybeck om hur man
riknar sddana hir ting. Industriférbundet
mdste diremot ha antagit en kraftig depre-
ciering av dollarn under 1985 eftersom de
kommer till ett genomsnitt som ligger 6,5
procent under genomsnittet for 1984,

Hir kommer enligt Lybeck var stora for-
brytelsein, nimligen att vi "utan nigon som
helst grund™ antar att produktiviteten i ex-
portindustrin skulle kunna &ka med 3 4 4
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procent. Du far forlta mig att jag har anta-
git denna mdjlighet men mot bakgrund av
att den prognos vi gjorde 1983 underskatta-
de produktivitetsutvecklingen under 1984,
vilket bland annat gav fér hdga inflations-
prognoser for 1983, si inser man att det hir
ir en ytterligt svir materia att géra bedém-
ningar pd, Om vir prognos ligger 0,7 re-
spektive 0,6 procentenheter dver Industri-
forbundets och Konjunkturinstitutets i det-
taavseende har jag svirt att se det som nigot
riktigt s& allvarligt. Ar det farsék till bedri-

, geri 54 dr det i alla fall beskedligt bedrigeri.

Var avsikten att bedra folk borde vi ha tagit
till ordentligt for att slippa undan en del
andra problem som vi har tagit pa oss att
forséka l6sa, nidmligen att i detta skede fi
ned prisstegringen.

Nu till substansen i kritiken, dvs frigan
om inflationsmélet fér 1985, Det vore natur-
ligtvis allvarligt om mdlet inte kommer att
uppnis — att det skulle vara "kort™ redan.
Jag tycker dock att man inte fir gora det
riktigt sd littvindigt for sig 3ven om man
kommer frin Goteborg. Det ir trots allt 4t-
skilliga som har tagit p4 allvar att det skulle
vara i hdgsta grad dnskviirt om prishdjning-
arna kunde dimpas kraftigt och ocksa har
inrittat sitt beteende darefter. Jag tinker i
forsta hand p3 att man redan har skrivit
flera avtal pA 5 procentsnivin. Lybeck fort-
sitter med att hiavda att vi i stort sett har
forsdkt prata bort inflationen. Det dr dock
inte riktigt sant utan alla har kunnat iaktta-
ga att inflationstakten har sjunkit — inte s
snabbt som hade varit Gnskvirt med hinsyn
till den internationella utvecklingen, men
den har dndA sjunkit.

Vidare pastir Lybeck att vinstmarginaler-
na har sjunkit — det skulle gilla handeln
antar jag — som f6ljd av dkade importpriser
orsakade av devalveringen. Vinstmargina-
lerna har dock minskat av ett helt annat
skil, nimligen en mycket dalig volymut-
veckling. I &r iir det forsta glngen pa itskil-
liga &r som handelns volym kommer att 6ka
och dirmed kommer handelns vinstmargi-
naler att stiga automatiskt, Detta giller de-
taljhandeln. Innevarande ar har alltsi han-
deln mindre anledning #n tidigare att via
prishdjningar férséka orbittra sina margi-
naler.

Slutligen vill jag siga att om vi skulle
sdnka rantan i Sverige for att den viigen fi
ned konsumentprisindex di har jag nog vid
det laget limnat min post. Ett sidant age-
rande anser jag namligen vara livsfarligt fér
ett lands ekonomi. Detta utesluter inte att
nagonting kan handa med den svenska riin-
tan, men i sa fall sker det av helt andra skiil,
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Diagram 1.
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dvs att den internationella rintenivadn mdj-
liggdr en anpassning. Jag har i olika sam-
manhang forklarat att prisstopp vid det har
laget lurar vildigt fa. Som metod att elimi-
nera inflation i situationer dir vi, beroende
pa inhemsk eller utlindsk kostnadsutveck-
ling, normalt drabbas, dr den verkningslds.
Endast under mycket speciella fdrhillanden
kan jag tinka mig att anvinda prisstopp.

Om allis3 skiljaktigheterna inte dr storre
iin att prognoserna for investeringar och ex-
port avviker med nigon procentenhet s tar
jag med stdrsta lugn den nya beteckning jag
i kvill har fitt av Johan Lybeck. Det som
diremot bekymrar mig &r om man alltfor
littvindigt underkinner mdjligheterna att
begrinsa inflation i Sverige, och att gdra det
med hederliga medel. Jag tror faktiskt att
det #r fullt m&jligt och det dr ocksd vad vi
skall férséka bevisa under de nirmaste mé-
naderna. .

Sten Westerberg

Forra gingen jag diskuterade med Kjell-
Olof Feldt var infdr en grupp ombudsmin
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frAn TCO. Det var ungefir 200 dhorare —
199 hejade pa honom och den 200e vigade
inte siga nigonting. Feldt hemforde en ly-
sande seger bl a pa temat att vi, till skillnad
frin den borgerliga regeringen, miste satsa
pi svensk industri. Han asyftade den kom-
mande devalveringen, vilket jag di inte in-
sag. Eftersom han emellertid &r en sports-
man kérde han mig efterdt hem i sin utliind-
ska bil.

Regeringar av olika kuldrer har satsat pa
att genom devalveringar fa fart pd den ut-
landskonkurrerande sektorn. Om det skall
lyckas maste man bide spara och arbeta sig
ur krisen, som det heter med en ordagrann
formulering som 4terfinns bdde i Bohmans,
Wirténs och Feldts finansplaner. Det fak-
tum att strategin i grunden #r densamma
hindrar inte att man givetvis presenterar den
helt olika.

Diagram I visar hur det har gitt med stra-
tegin. Man ser att efter dverbryggningspoli-
tiken blev det katastrofala forluster av
marknadsandelar. S3 gjordes det forsta de-
valveringsforsdket av den forsta borgerliga
regeringen. Man dtervann marknadsande-
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lar temporirt, men man tappade redan 1978
greppet. Sedan sjénk marknadsandelarna
och man férde en alldeles f6r expansiv po-
litik 1979. 1981 gjordes ett nytt devalve-
ringsférsok som sedan spiddes pa av den
tilltridande regeringen med en 16 procentig
devalvering och marknadsandelarna steg
fram till andra halvaret 1983. Jag tycker att
det dr oerhdrt oroande att det dven i detta
fall har blivit en i tiden si kortvarig upp-
ging. Nir man studerar prognosen som ir
giord av Konjunkturinstitutet finner man
att den bygger pa att den 5-procentiga 16ne-
Okningen infrias. Det kan méjligen vara av
intresse att se hur denna marknadsandels-
utveckling presenteras i Finansplanen. Hir
aterfinns ett par eleganta finesser. For det
forsta arbetar man med helirsdata och fin-
ner dirfor att marknadsandelarna planar ut
mellan heldret 1983 och heldret 1984, For
det andra skdr man av diagrammet 1984 och
i texten anvinder man for 1985 formule-
ringen "i stort sett ofdrindrade marknad-
sandelar”. Sedan sitter man under det hela;
killa KI.

For att beddma utvecklingen framat i tiden
maste man naturligtvis ha en uppfattning
om vad som hinder med 18nekostnadsut-
vecklingen 1985. Stannar den pa nivin 5
procent? I denna friga har Finansministern
1 kvall meddelat att sA #r fallet och dirmed
avskérs naturligtvis den kommande debat-
ten pd denna punkt da han sitter inne med
ett kort som vi andra inte har sett. Jag tycker
ialla fall att det ar tinkviirt att kasta en blick
pa den historiska utvecklingen.

Tabell 1. Lénekostnadsokningar for indu-
striarbetare 1975=84.

75 22,4
76 16,8
77 10,8
78 10,7
79 8,7
80 10,2
81 ! 10,7
82 7.8
83 923
84 . 10,0 prel

Denna tabell visar I6nekostnadsutveckling-
en for en industriarbetare under perioden
1975 till 1984, Kjell-Olof Feldt sade att man
efter devalveringen 1982 har haft accept
fran fackets sida p4 vikten av att vara myc-
ket dterhallsam — det ir naturligtvis en de-
finitionsfriga. Man ser att vi nddde ett bot-
tenldge i 16neutvecklingstakten 1982 pa 7,8
procent. Sedan dess har den dkat pa nytt
och 1984 hade vi, i mitt tycke, katastrofala
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10 procent — ungefiir det dubbla av vad
omvirlden hade.

Man brukar emellertid siiga att 16nekost-
nadsutvecklingen 83 —84 ind4 inte &r si all-
varlig for d4 hade Sverige mycket snabb
produktivitetsutveckling. Jag tycker att det
motargumentet skjuter forbi malet. Proble-
met dr att vi mdste s1A oss ur en dilig vana
att sluta avtal pa nivin 10 procent eller mer
och da ir det inget forsvar att man under ar
med snabbt Gkande kapacitetsutnyttjande
naturligtvis har en produktivitetsékning. Vi
har kvar hela problemet. 1984 var 15neglid-
ningen 4 procent i industrin och under 1985
vet vi att bristen p4 yrkesarbetskraft kom-
mer att vara stdrre vilket talar {8r att 15ne-
glidningen i varje fall inte kommer att bli
mindre. Vi vet att 6verhiinget fran 1984 in i
1985, fortfarande fér industrin, 4r 2 procent.
Vi har sociala kostnadsdkningar p4 0,2 pro-
cent och vi har drets avtal med krav pi di-
verse sociala forbittringar. Nu siiger sig Fi-
nansministern veta att summan av detta
kommer att rymmas inom 5 procent. Sjilv
tycker jag att det skall bli mycket spinnande
att f4 se de hir avtalen emanera. For ett ir
sedan hade Finansdepartementet en prog-
nos pd 6 procent for 1984 — det blev 10
procent den gingen.

Jag tror att slutsatsen man bér dra av den
utveckling vi har haft 4r att det 3r utomor-
dentligt svart — min egen gissning ir att det
ar omojligt for ett land som Sverige — ant
devalvera sig ur kostnadskriser av olika
slag. Orsaken &r att samtidigt som en rege-
ring satsar pd en kraftfull devalvering —
alla devalveringar dr kraftfulla i Sverige —
sd slipper den 18s krafter, bla i form av
inflationsforvintningar, som den inte for-
mir bemdstra. Jag tycker loneutvecklingen
under 83—84 dr syn fér denna siigen. Det
ligger en sorts Moment 22 i devalveringspo-
litiken som g&r det mycket svArt att med
varaktig framgang devalvera sig ur en kost-
nadskris. En devalvering blir framgidngsrik
i intialskedet men detta skapar ett politiskt
klimat som gir det oméjligt for Finansde-
partementet att f igenom den uppfdljnings-
politik som behdvs for att sikerstdlla en var-
aktig succé. Jag tycker att utvecklingen 1979
ir exempel p4 detta — man bedrev di en
alltfér expansiv finanspolitik. PA motsva-
rande sdtt har den tidsfrist som vunnits
81—82 inte anviints for att Astadkomma
nodvindiga systemfdrindringar. Jag tror
att den hir risken, att eftervirden férsum-
mas, blir sirskilt stor om man ropar hej
medan man fortfarande 4r mitt i sjilva
springet.

Lybeck pekade pA nagra punkter dir be-
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Diagram 1. PENNINGMANGD (M3) & INFLATION (KPI) Penningmingden forskjuten 7
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Killor: SCB. Sveriges Riksbank.

skrivningen i Finansplanen &r lite vinklad
och detta fenomen Aterfinns pA minga olika
stillen. Kjell-Olof Feldt har idag sagt att
inflationsnedgingen i Sverige inte har varit
si snabb som &nskviirt vore. Han pekar
dock pi att den trots allt har sjunkit pd
80-talet. Podingen dr dock en annan — ned-
gingen har inte alls varit lika snabb som
nedgingeni konkurrentlinderna. Det dr det
som iir sjalva problemet,

Regeringen ir trots allt mycket impone-
rad av den Finansplan som lagts fram och
man siger sig vara pd ritt vig. Aven en del
industriledare har instimt i denna beddm-
ning. Deras finanschefer, som agerar pd
marknaderna, tycks nigot mindre impone-
rade. Efter det att Finansplanen lagts fram
fortsatte valutautflddet och kort efter fram-
liggandet tvingades Riksbanken att hdja
rintorna med 2 procent — en sidan kraftig
hdjning har inte gjorts sedan katastrofbud-
geten 1980. Dirmed skapades ett rekord-
stort gap mellan det internationella och det
svenska rinteliget, Slutligen vill jag peka pa
en starkt glidande formulering som har f6-
rekommit i kvill; nir det internationella
rinteliget sjunker kan vi folja efter, Ja, det
kan vi gora om marknaden har tillrickligt
stort fortroende for den forda ekonomiska
politiken. Idag ir fortroendet, mitt i forhdl-
lande till rintegapet, mindre in nigonsin
till férne. Riksbankens betygsittning av den
ekonomiska politiken ir inte s4 mangordig
som Finansplanens, men det r lika valtalig.
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Rolf Englund

Jag tycker att vi borde niimna ordet pen-
ningméangd nir vi idag talar s3 mycket om
inflation. Det finns trots allt nigra ekono-
mer som hiivdar att ett samband existerar
mellan dessa storheter. Hans Tson Sdder-
strom ironiserade &ver grosshandlaren i
Gronkdping som sade att inflationen beror
pA prisstegringarna, men hans egen uppfatt-
ning, att inflationen beror pi okat pris pd
arbetskraft, dr ju mycket narliggande. Dia-
gram 1 visar mycket illustrativt det goda
sambandet melian inflation och penning-
miingd under aren 1973—1983. Detta stri-
der mot SNS-rapportens utsaga att en liten
dppen ekonomi med fast vixelkurs saknar
samband mellan penningmingd och infla-
tion.

Diagram 2 ir himtat ur Finansplanen och
sdker illustrera vilken hird Atstramning vi
har hir i landet, BAde Dagens Industri och
Veckans Affirer har haft artiklar om den
svenska Atstramningen som den hirdaste i
viirlden. Detta dr dock en villfarelse som
beror pd penningmingdsdefinitionen. Det
4r i realiteten s att alla som gor mdnatliga
overforingar till Allemanssparandet, vet
maihinda ej att pengarna dirmed 4ker ur
penningmingden definierad som M3. Det-
samma hiander om man koper en statsskuld-
vixel eller ett bankcertifikat. Jag har roat
mig med att stiilla samman lite statistik dver
olika mitt pA penningmingden vilka dter-
ges i diagram 3.
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Diagram 2. Penningmiingdens tillviixt
1979—1984 '

Procentuella 12-manadersférindringar
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Diagram 3. Penningmiingdens tillviixt
enligt M 3 (kurva) och ett vidare likvidi-
tetsmaitt som inkluderar bl a statsskuld-
viixlar, riksobligationer och foretagens
konton i Riksbanken (staplar). .
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Det kan vil inte rimligtvis ha hiint sd myc-
ket i Sverige att 6kningen av likviditeten i
sjilva verket har gatt ned fran 16 procent till
3 procent i ndgon slags hederlig ritkning?
Jag skulle med anledning hirav vilja ha lite
kommentarer fridn Finansministern kring
det faktum att han siger att likviditetstill-
viixten bor begrinsas till 4 A 5 procent,

Curt Nicolin

Det ér naturligtvis inte nigon i den hir salen
som betvivlar Finansministerns ambitioner
att forkovra svensk ekonomi men de flesta
av o0ss vet att han lever under politiska be-
tingelser som gdr uppgiften besvirligare dn
vad den skulle vara fér en nationalekonom
utan sidana hinsyn. Det kan férklara att
man inte moter den tilltro till ens planer som
man hoppas pd. Till saken hér dock att Fi-
nansministern anvénder sig av en mingd
definitioner som inte ir férankrade i verk-
ligheten. Jag skall éigna mig it en enda och
jag gbr det enbart pA grund av att Finans-
ministern raljerade éver just den siffran.
Det dr alltsd arbetslésheten det giller.
Feldt pdpekade att arbetslosheten i Europa
dr 10 till 12 procent och han kan inte se hur
den under resten av det hir seklet skall kun-

o N b O

na avhjilpas. I Sverige hivdar han att siff-
ran dr 3 procent. Alla vi som stdr nira pro-
blematiken vet att siffran iir ett falsarium —
det uttrycket tycker jag inte att jag behdver
pruta p. Till och med SCB vet biittre be-
sked. Det &r i sjilva verket si att vi har en
arbetsldshet i Sverige som ligger nigonstans
mellan 10 och 12 procent. Sanningen ir ock-
si den att det i Finansministerns budget un-
der olika rubriker dterfinns belopp i stor-
leksordningen 35 miljarder, eller visentligt
mer in hélften av all statlig inkomstskatt,
som anvinds for att trolla bort arbetsldshe-
ten respektive betala arbetsldshetsersitt-
ning. Inkluderat ir givetvis AMS-ersitt-
ningar och alla de frtidspensioner som be-
talas ut av arbetsmarknadsskil. Det finns
ocksé fortidspensioner som har annan be-
teckning tex det flitiga bruket av deltids-
pension. Det ir i sjilva verket si, om man
skall tro debatten, att cirka 10— 12 procents
arbetsldshet det dringet stort problem — det
behover inte ens sdrskilt nimnas nir man
talar om svensk ekonomi. Jag menar emel-
lertid att det &r ett forsta rangens misslyc-
kande som vil 14l att nimnas i samband
med inflation och andra problem. Jag anser
det inte hora hemma i en serits debatt att
tala om 3 procents arbetsldshet eller att tala
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om en minskning av arbetsldsheten nir man
miter det med denna saldosiffra ochinte tar
hinsyn till de extra miljarder man har lagt
ned for att ta hand om ungdomar som inte
har jobb m m.

Aven andra iakttagelser visar att tilliron
till den ekonomiska politiken inte dr den
basta. Jag rdkar ha nigra hyresligenheter
och vintade linge pd besked frdn skatte-
myndigheterna om hur férmén av fri bostad
skulle taxeras under 1985 for att fi en anvis-
ning om ¢n av skattemyndigheterna ansedd
rimlig hyreshdjning. Det visade sig att ge-
nomsnittet innebar en 3kning pa 11 procent.
Nir man sedan hdr att Finansministern rak-
nar med en inflation pa 3 procent sd tycker
man att det verkar svirt att fa det hela att g3
ihop.

Det som i verkligheten 4r avgbrande for
arbetsldshet och inflation pa sikt i vart land
ar om vi ar effektiva i den verksamhet vi
bedriver pd véra arbetsplatser. Det giller
inte bara industri och distribution - det
giller offentlig verksamhet i lika stor ut-
strickning. Samtidigt som man férdémer all
form av monopol och kartell inom den pri-
vata sektorn si ir monopol sakrosankt for
offentlig verksamhet, Detta gar helt enkelt
inte an.

Om man hivdar att vi mycket vil kan
sysselsiitta den dryga halvmiljon minniskor
som gir utan arbete i Sverige s siger alla,
liksom Finansministern, att det ir omdjligt.
Jag hivdar dock att detta dr fullt mgjligt.
Om jag tar Tyskland kontra Japan som ex-
empel for att illustrera mitt pastiende finner
vi till att borja med likheter som ir sldende
linderna emellan. Bdda har hog rdntabilitet
pA eget kapital i industrin samtidigt som
man har 1ig inflationstakt. De ir viktiga
exportorer pa virldsmarknaden och de har
under en [6ljd av ar successivt eliminerat sitt
budgetunderskott. [ ett avseende ir de bida
ekonomierna emellertid avsevirt olika; ar-
betsldsheten. I Tyskland har man fortfaran-
de betydande problem med denna medan
Japan till synes har klarat att kniicka dven
den niten. Jag anser att forklaringen finns
att hiimta i iakttagelsen av forhallandet mel-
lan riintabilitet och den statliga obligations-
rintan. I Tyskland har rintabiliteten linge
legat liigre fin obligationsrintan medan for-
hallandet i Japan &r det omvinda. Det finns
enligt min Asikt inga forutsdttningar for en
expanderande industri och snabb tillvixt
om inte rintabiliteten r tillfredsstillande
och vill man ha en industri si miste man
betala priset antingen i form av lAga réntor
eller i form av hoga vinster, Sedan stir det
regeringsmakten fritt att vilja i den ut-
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strickning som den kan. Skeptikern siger
att det fir orimligt att expandera industrin sd
mycket som behdvs for att avhjilpa proble-
men med arbetsldsheten. DA vill jag siga att
om vi skulle ha lika manga arbetstimmar
idag som vi hade 1965 s skulle vi ocksa ha
en halv miljon fler anstillda in vi idag har.
Jag vill inte nddvindigtvis pasta att vi bdr
ha en halv miljon fler sysselsatta men jag
hivdar att vi siikert kan finna avséttning for
motsvarande produktion pa virldsmarkna-
den samt att var industri idag ir kapabel att
gbra den nddvindiga expansionen — bara
forutsiittningarna funnes.

Jag vet att Finansminister Feldt tror pd
virdet av hogre lonsamhet men jag tror inte
att han tror pa viirdet av tillrickligt hog
lonsamhet, Darfor far vi inte den tillvdxt
som vi miste ha. Testet kommer inte det &r
som viirldsmarknaden viixer med 89 pro-
cent — det kommer nir viirldsmarknaden
inte viixer alls. Det dr da det giller och den
tiden ligger framfor oss. Jag menar att vi,
om vi skall fa iging svensk ekonomi, kraver
en mycket mer offensiv satsning. Devalve-
ringar loser inte problemen pa sikt.

Slutligen vill jag pApeka att det inte gir att
taut hilften av BNPi skatter om man vill ha
ett moraliskt hdgtstiende och etiskt fram-
stdende folk — det blir ett folk av fifflare
och bedragare.

Kjell-Olof Feldt

Jag lyckades bibehdlla mitt goda humor
medan Lybeck anklagade mig for bedrigeri
men det blev lite for mycket niir jag nu hor
Westerbergs angrepp. Han pastir nimligen
att vi fifflar med statistik, medan Lybeck
anklagar oss fér att ha en annan uppfattning
in Konjunkturinstitutet respektive Indu-
striférbundet.

Jag ifrAgasitter dock om Westerberg
verkligen kan sta for den kritik han framfér
angiende marknadsandelarnas utveckling.
Tillat mig med anledning hirav referera vad
som stir 1 texten till det diagram som ingir
i avsnittet som behandlar utvecklingen fram
till 1984,

Under 1984 steg 16nekostnaderna i Sveri-
ge med 3,5 2 4 procentenheter mer in i
OECD-omridet som helhet. Eftersom var
produktivitetsdkning var avseviirt storre dn
omvirldens blev f8rsiimringen av det relati-
va kostnadsliget mindre; 1 & 1,5 procent.
Samtidigt stirktes den svenska kronan nd-
got — vi fick en teknisk uppskrivning av
kronan beroende pid dollarkursens upp-
ging. Relativpriserna $kade med drygt 3
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procent, vilket var allvarligt, men mark-
nadsandelarna kunde hillas i stort sett ofor-
indrade.

Vi uttalar oss alltsd inte hir om mark-
nadsandelarnas utveckling fér 1985 — detta
avser 1984! Det star ocksd lingre fram i
texten (p3 sidan 20) att vi vintar oss en
Okning av exporten med 3,5 procent. Bear-
betade varor fdljer marknadstillviixten me-
dan vi fir en nedging for rivaror. Sedan
stdr det i Nationalbudgeten (sidan 50) att
den totala svenska exporten av bearbetade
varor beriknas 6ka med 4,5 procenti volym
1985, innebirande en marknadsandelsfér-
lust pd omkring 1,5 procent detta ar. Det
stiir alltsd inte i Finansplanen att marknad-
sandelarna dr oférindrade 1985. Det fram-
gir tvirtemot helt klart att marknadsande-
larna berdknas gi ned 1985.

Man kan mdjligen spira ett samband
med det faktum att det dr val om 8 manader
niir man hdr Westerberg hiivda att beskriv-
ningen av den ekonomiska politiken och
dess resultat i stort sett &r ett enda falsarium.
Lét mig dock citera professor Niles Thyge-
sen som inte har riktigt samma stillning i
den svenska valrorelsen som évriga medver-
kande hir i kvill. Han konstaterade att pi
vissa punkter kunde diven en utlindsk jakt-
tagare notera framsteg i den svenska ekono-
mins utveckling; underskottet i bytesbalan-
sent har forsvunnit — i alla fall for 1984,
produktion och sysselsittning &kar och
budgetunderskottet minskar. Detta har alla
de foregiende talarna fran svensk sida un-
derlatit att berdra trots att det ind4 ger be-
sked om vad som kan ha hiint i svensk eko-
nomi de hir iren.

Den andra punkten dir vi skulle forfalska
verkligheten giller !6neutvecklingen 1984.
Dir drsituationen sAdan att vi dnnu inte har
nigon tillfrlitlig statistik f6r 1oneglidning-
en 84. Vi vet bara att avtalen, om vi nu tar
industrin, slutar p4 6 procent i genomsnitt.
Ligger vi sedan till en Idneglidning pa 3
procent s berdknar vi att fi en l8nckost-
nadsSkning pa drygt 9 procent i industrin.
Om den i realiteten blir 10 procent som Sten
Westerberg siiger kommer vi inte att veta
forrén lingre fram i var da vi har sett utfallet
av den l6nestatistik som si sminingom sam-
manstills. For hela marknaden prognostice-
rar vi 8 procents Skning. Detta ir vad vi
anser om den svenska loneutvecklingen.
M&jligen ligger det intressanta diri att man
har vant sig av med att sluta avtal pa 10
procentsnivd. Aven om resultaten fér 1984
inte var tillfredsstillande sa pekar de indA
&t ratt hall

Slutligen maste jag tillsti att Sten Wester-

Firhandlingar

berg sjilv ir riitt forfaren i att stilla samman
hindelser s att de framstir som ignade att
tillgodose hans syften. Westerberg sade
namligen att nir budgeten lades fram var
det en och annan idiot i niringslivet som
tyckte att den innehdll vissa positiva resul-
tat. Finanscheferna i dessa foretag diiremot
insdg vilken bluff budgeten var och bérjade
placera pengar utomlands. Vad Sten Wes-
terberg inte nimnde var att under december
och januari steg rinteniviierna i Finland,
Visttyskland och Storbritannien. Det var
alltsa ranteldget pa dessa for oss mycket be-
tydelsefulla marknader som ledde till att vi
erholl ett valutautfldde kring Aarsskiftet,
Man mdste ha klart for sig att vi kan ha ett
kapitalutflode som inte har ett dugg att géra
med finanschefernas dispositioner i annat
avseende dn att de liter exportinkomster
stanna kvar i linder dir rintevillkoren har
forbittrats. Vi har en omslutning i utrikes-
handeln pi 450 miljarder kronor nér vi lig-
ger ihop import och export. Det behavs folj-
aktligen inga stora férandringar i riinterela-
tionerna f8r att ndgra miljarder skall rinna
ut. Déarfor vill jag mycket bestimt hiivda att
den hdjning av de 1anga rintorna som Riks-
banken genomforde i januari definitivt inte
kan ses som effekten av ndgon misstro gent-
emot den svenska valutan.

Jag dr inte riktigt sdker pA vad Rolf Eng-
lund vill komma at. Det dr mjligt att vart
likviditetsm4tt dr alltfér begrinsat for att
uppfylla kraven i en mer avancerad mone-
taristisk analys. Nu har vi emellertid inte
forsdkt utféra ndgon monetaristisk analys
utan det mitt pd penningmingden vi har ir
inlaning i banksystemet. Jag kan halla med
Rolf Englund att om man har f&r avsikt att
bygga upp en modell dir penningmingdens
utveckling spelar en viktig roll si br man
ha en mer sofistikerad definition fér pen-
ningmingden. Diremot haller jag inte med
honom om att det dr sd enkelt som att bunta
ihop alla slag av fordringar urskillningslost.
I 1inder som idag férsdker bedriva moneta-
ristisk politik dr det stora problemet just att
man inte har kunnat finna nigon definition
pd penningmiingden som visat sig hallbar.
Man har dessutom ofta svirt att se ndgon
samhillsekonomisk innebérd i de definitio-
ner som man viljer att hilla fast vid. Men,
som sagt, hade vi velat driva hem en mone-
taristisk tes s4 hade vi behdvt en mer sofis-
tikerad definition in bara inlaning i bank-
systemet.

Fér Curt Nicolin vill jag pApeka att jag
inte raljerade med arbetsldsheten i Viisteu-
ropa. Jag uttalade mig dverhuvudtaget inte
om arbetsldsheten i Sverige och gjorde hel-

243



Ekonomisk Debatt 3/85

ler ingen jimforelse mellan arbetsldsheten i
Visteuropa och i Sverige. Vad jag ville for-
klara for professor Thygesen var varfor vi
ligger ned sA mycket pengar pd arbetsmark-
nadspolitik. Fér att bemota Nicolins kritik
s4 viljer jag Storbritannien som har 14 pro-
cents arbetsldshet som exempel. De har yt-
terligare S procent av arbetskraften syssel-
satt i beredskapsarbeten och s. k. arbets-
marknadsutbildning. Sammantaget blir ar-
betsldsheten definierad pa detta sitt 19 pro-
cent, Riknar vi likadant fér Sveriges del
skall vi till arbetsloshetssiffrorna lagga yt-
terligare 4 procent av arbetskraften. Da tar
vi med #ven fortidspensionirer vilka inte
ingdr i de engelska siffrorna. Resultatet blir
7 procent vilket vil inda siger nagot om
skillnaden i arbetsldshet. Aven nér vi tar ett
land som Vasttyskland dir arbetsldsheten
nu ir 11 procent och ligger till deras arbets-
marknadspolitik si blir skillnaden ocksd
stor, Vara matt pa arbetsldshet avser inte att
ddlja att den ir for hog dven i Sverige och att
den langsiktiga utvecklingen vad avser sys-
selsittning forvisso bjuder pd en rad pro-
blem. Vi har inte nigot enkelt recept pa hur
vi skall uppna full sysselsiittning i Sverige.
Vi vet bara att utan en hog tillvixt i in-
dustriproduktionen och en kraftig Okning
av produktiviteten sd har vi sma mojligheter
att nd full sysselsittning. Detta dr delvis i
polemik mot de som havdar att industrin
inte skapar nagon sysselsittning och att vi
istillet borde satsa pa offentliga tjinster.
Regeringen delar inte den uppfattningen.

Vad giller skattemyndigheterna och de-
ras uppfattning om virdet av fri bostad si
vill jag upplysa om att enligt de avtal som
giller for 1985 kommer kallhyran att stiga
med 2 procent i genomsnitt — jimfért med
hyresgenomsnittet for 1984.

Slutligen skulle jag vilja omformulera
Nicolins omdéme om min tro pa l16nsamhe-
ten. Han sade att jag inte tror p4 virdet aven
tillrackligt hdg lonsamhet. Majligen dr det
sA att jag inte tror tillrickligt pa vardet aven
hég 16nsamhet. Kan det vara sa?

Hans Tson Soderstrom

Av de fyra frigor jag stillde till finansminis-
tern fick jag savitt jag kunde uppfatta bara
svar pi tv. Istillet fick jag ett par frigor
tillbaka. De frigor jag fick svar pa gillde
utlandsuppliningen — dir blev det klara
besked — det blir ingen mer ackommode-
rande offentlig utlandsupplining. Det later
mycket bra. Det andra svaret gillde valuta-
regleringen, dir fick vi mer svivande be-
sked. Finansministern sade att ingen skulle
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vara gladare &n han om Valutakommittén
pekade ut en viig lings vilken valutaregle-
ringen kunde avvecklas. Det kan ju lata lo-
vande, men jag tror att alla hir narvarande
inser att sannolikheten att Valutakommittén
skall peka ut en sidan vig iri det nirmaste
mikroskopisk. Det behdvs nog ett Alexan-
derhugg av finansministern sjilv pd den
punkten.

Min forsta fraga till finansministern var:
Hur skall vixelkurspolitiken hanteras i
framtiden? Jag tycker att finansministern
har sviivat pi milet. Om man vill uppna ett
visst inflationsmal sA kan man schematiskt
sett valja mellan tvi olika sdtt att gbra detta,
Antingen att ha en fast viixelkursnorm som
grund for att n fram till inflationsmalet. DA
accepterar vi passivt inflationstakten i de
linder som vi har fast vixelkurs emot, och
det #r tillrickligt att se till att utvecklingen
av den inhemska penningmingden &ver li-
tet lingre perioder dr konsistent med pen-
ningmaingdsutvecklingen i dessa linder.
Penningmingden blir inget eget mal. Desto
mer viktigt blir det att st fast vid vxelkurs-
normen att inte gdra avsteg vare sig uppét
eller nedit i forhallande till den norm man
har stillt upp.

Om man inte har en viixelkursnorm, da
miste man ha nigon annan norm fér att
styra inflationstakten och d kan det bli ak-
tuellt att ha en penningmingdsnorm. D4 dr
man inne pi det som Niels Thygessen talade
om: en mera ambitids inflationspolitik dar
man styr inflationen via penningmingden
och har rérlig vaxelkurs, eventuellt en kon-
tinuerlig appreciering av den egna valutan i
forhallande till omvirlden,

Man maste viilja mellan de har tvd typer-
na av normer om man skall styra forvint-
ningsbildningen i samhillet genom den po-
litik man bedriver. 1 SNS Konjukturrdd
tyckte vi att det var litt att vilja pa den hir
punkten. Vi har skisserat ett prisstabilise-
ringsprogram i tre faser. Vi menar att det i
dagens ldge dr alldeles for tidigt att tala om
en mer ambitids inflationsnorm dn vad som
giller i omvirlden. I en forsta fas miste vi
koncentrera oss pd att fA ned den svenska
inflationstakten till den nivd som giller i
korgvalutorna. 1 en andra fas maste vi visa
att vi 6ver en hel konjunkturcykel faktiskt
kan konsolidera inte bara den inhemska in-
flationsutvecklingen utan ocksd kostnadsut-
vecklingen pd arbetsmarknaden pa en nivd
som ar fGrenlig med fast vixelkurs. Forst
direfter — i en tredje framtida fas, fem, sex
ir frambver — di kan man barja dverviiga
en mer ambitids inflationsnorm. Det ir pd
den hiir punkten som jag har begirt besked




av finansministern; att sitta ned foten nir
det giller valet mellan de hiir tvd metoderna
att styra inflationstakten. Om det nu ir en
vixelkursnorm som skall gilla, d3 dr det
ocksa nodvindigt att kategoriskt avvisa var-
je tanke pd uppskrivning av den svenska
kronan, i samband med avtalsférhandlingar
eller eljest, hur villovligt syftet in ma vara.

Den andra frigan jag fick av finansminis-
tern gillde vilka slutsatser man borde draav
att viunder 1985 sannolikt kommer att halla
oss inom 5 procentsramen for kostnadsut-
vecklingen. Vi harinte sett det finnu, men 13t
0ss utga {rin atf det blir som finansminis-
tern séger. Mitt svar dr att ett ir kan vi
kanske klara kostnadsutvecklingen genom
att bjuda p4 kaffe med kakor p4 Rosenbad,
men i lingden maste det till nigon annan
typ av mera handfast politik for att styra
kostnadsutvecklingen.

Det som &r mirkligt i debatten om kost-
nadsutvecklingen ir att det frin regeringen
och frdn andra parter oftast framfsrs som en
frAga enbart om Aterhallsamhet frin 15nta-
garorganisationernas sida. Regeringen har
dock nyligen observerat att det kanske bor-
de finnas ¢n arbetsgivarsida i avtalsfor-
handlingarna och kommit med ett antal gla-
datillrop att nu fir de tasigi kragen och visa
motstindskraft. Men man miste ju friga sig
varfor arbetsgivarsidan har blivit si forsva-
gad under de senaste tio dren nir det giller
att st emot hoga lonekrav, Det ir flera fak-
torer som Konjunkturridet pekar pi hiir,
men den viktigaste anser vi ir den ekono-
miska politikens roll. Om vi tar som enda
exempel storkonflikten 1980, di SAF be-
stimde sig for att “siitta klackarna i mar-
ken™ och siga nej till vidare kostnadsék-
ningar, Vad hiinde d4? Jo, efter en ling och
for bida parter mycket dyrbar konflikt,
viidjade regeringen till arbetsgivarsidan att
g4 med pd kostnadsékningar som var allde-
les for hoga for att vi skulle klara den sam-
hillsekonomiska balansen. Sedan kom de-
valveringarna 1981 och 1982 och skapade
den bista vinstutveckling som vi har haft
sedan bdrjan pa 50-talet. Vad skall arbets-
givarsidan dra for slutsatser av detta? Jo att
man uppenbarligen inte alls borde ha satt
klackarna i marken, utan man borde ha sagt
“Varfor ngjer ni er med 10 procent — vi ger
er 15", DA skulle nimligen devalveringarna
ha framtvingats redan 1980 och vi skulle ha
fatt en utomordentlig vinstutveckling redan
di. Det hir leder fram till den friga jag
stillde inledningsvis och inte fick svar pa.
Nimligen, nir kostnadsliget Ater borjar
forsimras 1985—87, vilken ekonomisk po-
litik avser finansministern bedriva d4? Kan

finansministern nu deklarera att det blir en
icke-ackommodationspolitik dir arbetsgi-
varsidan fir ta konsekvenserna av de kost-
nadsdkningar som de skipper igenom och
att de pa si sitt fvingas att ta sig i kragen.
Och dir lontagarorganisationerna ocksi
tvingas inse att det gir inte att driva igenom
hur héga kostnadsdkningar som helst dir-
for att arbetsgivarsidan idr beredd att ta en
konflikt for att st emot den. Det vore bra att
fa svar pa de hir frigorna.

Johan Lybeck:

Kjell-Olof Feldt dr som vanligt en mastare
pd att svara enbart pa det som faller honom
in. Jag forsdkte bemota det genom att ge
honom manus, men det hjilpte inte heller
den hiir gdngen. Jag vill komma tillbaka till
tre mycket korta frigor utan omsvirjningar.

For det forsta: Vad har konkret Finans-
departementet gjort [6r att forbittra mark-
nadernas flexibilitet?

Friga nummer tvi: Ar Finansministern
inte oroad av att kommunerna vixte med 3
procent forra dret och beridknas viixa med
minst en och en halv procent i 4r?

For det tredje: Ar det inte ganska mirk-
ligt att 7 procents 18nedkning sa sent som i
oktober var Konjunkturinstitutets huvudal-
ternativ? Nu ir det fBrvisat till ett bialterna-
tiv som inte dr tillrickligt utrett. Vore det
inte skl att géra det?

Sten Westerberg:

Jag tror inte att det gick riktigt fram att min
avsikt var att offerera Kjell-Olof Feldt sym-
pati gillande de problem som en finansmi-
nister stir infor efter att ha staplat ytterliga-
re en devalvering pd de tidigare gora trovir-
digt att det 4r den sista och inte den senaste
devalveringen. Curt Nicolin uttryckte det si
att man kan inte devalvera sig ut ur en kris
om devalvering ir den enda Atgirden. Min
podng dr just att initialframgdngen gor att
det naturligtvis inte blir den enda Atgdrden,
men det ligger i den svenska politiken att det
ar oerhdrt svirt att f8lja upp den med till-
rickliga Atgiirder,

Sedan nir det giller marknadsandelar s&
kanske det var nigon som hade svirt att
hinga med hir i exercisen om rivaror osv.
Jag vill d bara peka pd att KI:s uppgifter
givetvis avser export av bearbetade varor
vilket man alltid diskuterar nir man talar
om marknadsandelari OECD-linderna, i
Finansplanen sd avser diagrammet bearbe-
tade varor till 14 viktigare konkurrentlin-
der. Det ir en liten skillnad, men jag tror
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inte att den paverkar situationen. Jag har
inte anvint begreppet falsarium — jag har
bara sagt att det dr illustrativt att jaimfora de
hiir bAda diagrammen.

Kjell-Olof Feldts slutreplik:

Forst skulle jag vilja svara pi Lybecks friga
om vad Finansdepartementet har gjort for
att forbiitra marknadernas flexibilitet. Jag
vill peka pa fyra omraden.

Det férsta dr att vi har genomfort en skat-
tereform med sinkta marginalskatter som
leder till att uppskattningsvis 90 procent av
skattebetalarna i &r kommer att ha ¢n mar-
ginalskatt pi hogst 50 procent.

Det andra 3r att vi 14tit avreglera kredit-
marknaden i stor utstrickning. Denna libe-
ralisering inleddes sommaren 1982 niir man
borjade fora en i hdg grad marknadsstyrd
kreditpolitik, vilken har visat sig vara fram-
ghngsrik, dels genom att den dampar likvi-
ditetsutvecklingen, dels genom att den leder
till en mindre kostbar statsupplaning.

Det tredje omridet har jag nimnt tidiga-
re: avvecklingen av subventioner till olika
industribranscher och enskilda foretag.
Denna avveckling kommer sannolikt att in-
nebira en forbittring av marknadens funk-
tionssitt genom att det klargdres att ansva-
ret for att reda upp den ekonomiska situa-
tionen i det enskilda féretaget inte kan Gver-
flyttas till staten i samma utstrickning som
tidigare.

Det fjirde omradet jag vill nimna &r ar-
betsmarknadspolitiken dir vi huvudsakli-
gen arbetar med tv3 vigar att 5ka markna-
dens flexibilitet. Den ena &r att styra dver sd
mycket resurser som majligt till utbildning
vilket naturligtvis dr en svar process di en
stor del av den utbildning marknaden efter-
fragar tar betydande tid att tillgodose. Den
andra iir den rdrlighet som bygger pd bittre
fungerande arbetsfdrmedling. Dessutom
har vi forstirkt stimulanserna till geografisk
rorlighet p4 arbetsmarknaden.

Lybecks andra friga gillde hur jag ser pd
kommunernas tillvixt, dvs om jag ar be-
kymrad ver att den blev s& hig som 3 pro-
cent 1984 och beriknas bli 1,5 procent un-
der 1985. Detta bekymrar mig emellertid in-
te, Tillvixten pa 3 procent f6r 1984 var del-
vis skenbar di den var resultatet av gver-
flyttning av vissa verksamheter fran staten
till kommunema, vilket inte indrar tillvéx-
ten av den offentliga sektorn totalt sett. En
visentlig del var ocksa arbetsmarknadspo-
litiska Atgirder som under alla férhillanden
hade behdvt bokforas nigonstans. Den for-
utspAdda ékningen pi 1,5 procent for 1985
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ser jag heller inte som ett hot mot den eko-
nomiska stabiliteten di den inte kommer att
frammana behov av stora kommunala skat-
tehdjningar under 1986, Tvirtom borjar vi
fA in material som férutspdr en kraftig for-
bittring av kommunernas ekonomi under
1986 vilket ju kan avkasta en och annan
tanke i huvudet p en Finansminister ...

Frigan som rorde Konjunkturinstitutets
7-procentsalternativ dverlamnar jag till KL
Vad jag forstir har man angivit att det hand-
lar om en partiell analys baserad pa de fér-
utsiittningar som gdrs i rapporten. Vi har
inte haft nigon anledning att gra alterna-
tiva, studier i Finansplanen utan var ut-
gingspunkt dr den utveckling vi har som
milsiittning och i dvrigt redovisar vi konse-
kvenserna av denna utveckling.

Hans Tson Soderstrdm stillde i sitt forsta
anforande tva fragor vilka jag faktiskt inte
begrep var frigor.

Den forsta frigan tinker jaginte svarap L.
Det gillde vilken vixelkurspolitik vi kom-
mer att ha i framtiden. Jag kommer att fort-
siitta att sviiva pA malet och det har jag po-
litiska skiil for. Skulle vi 1imna besked om
en ny vixzelkursregim nagon ging s gor vi
det naturligtvis den dag som den nya regi-
men skall bdrja tillimpas. Marknadens
funktionssiitt skulle ju bli synnerligen mirk-
ligt om man langt i forvag meddelade att
man tinker byta vixelkursregim.

Sedan hdller jag med Tson Séderstrém
om att vi miste ha begrinsade ambitioner i
den meningen att vi férst och frimst bor
inrikta oss pa att fa ner inflationstakten till
nivin i vira viktigaste konkurrentlinder.
Det dr just vad vi sysslar med f&r niirvaran-
de. Huruvida vi frambver kommer kunna
vara innu mer ambitidsa far resultaten av
den nuvarande politiken avgora.

Diremot kan jag vad giller revalveringar
informera publiken om att jag redan har
avvisat denna typ av itgird i samband med
avtalsrorelsen. Det pigick under hdsten en
ganska livlig aktivitet frin 16ntagarorgani-
sationernas sida dir man framfdrde dnske-
mal om att regeringen skulle revalvera for
att hjilpa avtalsrérelsen pa traven — for-
vintningarna om inflation skulle dérmed
avta. Jag avvisade dessa krav di jag inte
anser att vi befinner oss i ett lige vad giller
kostnads- och prisutveckling samt bytesha-
lans att en revalvering skulle vara forsvar-
bar och bli trovirdig. Vi dmnar definitivt
inte anvinda revalveringar som ett led i in-
flationsbekimpningen. Revalveringar skall
uppsta som ett resultat av framgangsrik in-
flationsbekdmpning, inget annat.

Den andra frigan gillde att férsdka for-




utspd kommande katastrofer nir kostnads-
laget borjar forsdmras igen. Mer specifikt:
lovar jag di att regeringen inte kommer féra
s4 kallad ackommeodationspolitik? Jag tror
att vi har lirt oss att om kostnadsliget dnyo
sparar ur s att vir konkurrenskraft férsva-
gas och industrins utveckling forsiamras si
tjinar det inte vara syften att genom en ex-
pansion av inhemsk efterfrigan — om det
nu ir definitionen pd ackommaodationspoli-
tik — forsdka skyla 6ver de konsekvenser
som drabbar sysselséttningen. Men vi tiin-

ker ind4 inte 1ita den 6ppna arbetsldsheten
stiga kraftigt. Jag anser att i ett sAdant lige
far man, precis som nu, driva en aktiv ar-
betsmarknadspolitik. Det far lov att kosta
pengar dver statsbudgeten och léntagarna
far stilla upp och genom hdjda skatter beta-
la det tillskott politiken kommer att kriva.
Vad vi absolut vigrar iir att 1ta enskilda
individer genom arbetsléshet ta konsekven-
serna av den 16ne- och inflationsutveckling
som ménga har varit med om att skapa.
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