Modern makroteori
och ekonomisk politik

Det senaste decenniet har onekligen
varit omvillvande for beslutsfattare
inom den ekonomiska politiken. De
har konfronterats med “helt nya”
problem som vérldsomspinnande in-
flation, rekordhég arbetsldshet, upp-
repade oljeprischocker och en inter-
nationell skuldkris, fér att bara nim-
na nigra exempel. Parallellt med, och
delvis pa grund av, denna utveckling
har den makroekonomiska forskning-
en sokt sig nya vigar, bort frin den
enkla keynesianska teori som var for-
hdrskande under 50- och 60-talen.
Tvé olika utvecklingslinjer kan urskil-
jas.

Den ena, som framfor allt forknip-
pas med den ’nyklassiska” skolan,
har vunnit stor uppmirksamhet ocksa
i den allminna debatten. Kinne-
tecknande f6r denna skola ar for det
forsta, att hushdll och foretag forut-
sétts ha rationella forviintningar. Det-
ta innebar grovt uttryckt, att hushall
och féretag pa ett optimalt sétt utnytt-
jar all tillganglig information om eko-
nomins struktur och funktionssétt.
Ett andra centralt antagande &r, att
alla priser och loner i ekonomin ir
fullstandigt rorliga. Dirigenom ar
alla marknader alltid i jimvikt. Oba-
lansfenomen som ofrivillig arbetslds-
het till f8ljd av otillrdcklig efterfragan
ar i princip okinda begrepp i denna
modellvarld.

Den andra och i den allménna de-
batten ritt okéinda skolan har forsokt
vidareutveckla snarare #n forkasta
den keynesianska modellen. Karakte-
ristiskt for denna “nykeynesianska”
skola dr att vissa, men inte nédvan-

digtvis alla, priser/loner ténks vara
trogroérliga pa kort sikt. Forandringar
i marknadsldget paverkar i forsta
hand orderbocker, leveranstider,
lager, overtidsuttag etc. Férandringar
i relativpriserna sker i manga fall en-
dast successivt och over en lingre
tidsperiod. Diremot antar foretrad-
are for den nykeynesianska skolan nu-
mera ofta att aktérerna i ekonomin
har rationella férvintningar.

En av de centrala hypoteser som
den nyklassiska skolan genererat ir,
att forutsedd efterfrigepaverkande
ekonomisk politik inte har nigra reala
effekter pA ekonomin utan bara pa-
verkar nominella storheter som pris-
nivan och den nominella l6nenivan.

I nykeynesianska modeller dar-
emot har finans- och penningpolitik i
allménhet reala effekter, d v s paver-
kar i regel aggregerad produktion och
sysselsittning. [ sddana modeller
tenderar dessutom rationella forvint-
ningar snarast att forstirka effekterna
av ekonomisk politik. Den fundamen-
tala skillnaden i slutsatser om politi-
kens effekter beror pa olika antagan-
den om prisanpassningarnas hastig-
het.

Det ir dock inte sa att nykeynesi-
anska modeller utan vidare kan an-
vindas for att motivera en expansiv
ekonomisk politik. Betrakta t ex en
icke produktivitetsbetingad hojning
av den allménna 16nenivan, I en liten
Oppen ekonomi, typ den svenska,
medfér en hdjning av den inhemska
l6nenivan, att produktion och syssel-
sittning i den konkurrensutsatta sek-
torn minskar. Orsaken ar att virlds-
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marknadspriserna inte direkt paver-
kas av den inhemska 16nenivin. Déri-
genom forsdmras kostnadsliget och
foretagen tappar marknadsandelar.

Aven den skyddade sektorns pro-
duktion och sysselsittning faller (net-
to) till f6ljd av en allmin nominalls-
nehdjning. Givet keynesiansk eller ef-
terfrigebetingad arbetsloshet far vien
process av det slag som i lairobdckerna
forknippas med en skiirpning av fi-
nanspolitiken. Den initiella och
dimpande effekt pA den aggregerade
efterfrigan, som foljer av den
konkurrensutsatta sektorns tillbaka-
ging, forstirks helt enkelt av en van-
lig multiplikatorprocess i den skydda-
de sektorn.

Reservationerna ovan kontrasterar
mot den i den allménna debatten ofta
framforda uppfattningen, att hdjda
l6ner stimulerar den totala efterfra-
gan, Ett sadant utfall kan man i
nykeynesianska modeller - mojligen
uppna for en sluten ekonomi. I en li-
ten &ppen ekonomi med arbetsloshet
har nominallénehdjningar diremot i
regel en kontraktiv verkan,

Effekterna av finanspolitik i nykey-
nesianska modeller ir mer positiva,
atminstone om man ser till verkning-
arna pa den interna balansen. Efter-
fragestimulerande &tgirder, som rik-
tas mot den skyddade sektorn, pressar
upp produktion och sysselsittning i
denna sektor, Diremot har en expan-
siv finanspolitik ingen direkt effekt pa
den konkurrensutsatta sektorns akti-
vitetsnivd, vilken kan sigas vara
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virldsmarknadsbestimd, under for-
utséittning att den efterfrigestimu-
lerande politiken inte leder till krav
pa hojda loner. Héjda Ioner motver-
kar den positiva effekten i den skyd-
dade sektorn och pressar tillbaka den
konkurrensutsatta sektorn,

Under alla omstindigheter ir
problemet med en efterfrigestimu-
lerande politik, att en del av den nya
efterfrigan riktas mot utlandet, d v s
bytesbalansen forsimras normalt. I
en situation med underskott i betal-
ningsbalansen framstar darfor finans-
politik som ett tveeggat vapen i
nykeynesianska makromodeller.

Sammanfattningsvis illustrerar de
hir redovisade tankegangarna att det
inte ér helt problemfritt att bedriva en
expansiv ekonomisk politik, inte ens
om nykeynesianska makromodeller
skulle ge den bista beskrivningen av
ekonomin. Problemen blir naturligt-
vis inte mindre om bara vissa 16ner
och priser ar trogrorliga: I sa fall blir
troligen vissa marknader (och/eller
regioner) dverhettade, medan andra
stagnerar. En generell och expansiv
ekonomisk politik kan d4 leda till for-
virrade obalanser i ekonomin. En se-
lektiv politik framstar da som ett Il'lO]-
ligt alternativ. Problemet ér, att en sa-
dan politik kréver en detal]erad kun-
skap om de enskilda sektorernas/
marknadernas funktionssiitt, en kun-
skap som knappast &r tlllganghg i na-
gon reellt existerande ekonomi.
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