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Tony Hagstrom:

Infér kvillens forhandlingar ber jag sirskilt
att fA valkomna finansminister Kjell-Olof
Feldt. Vi har bjudit in tre nationalekonomer
som skall debattera med honom om 3irets fi-
nansplan, men naturligtvis &r dven auditoriet
valkomna att deltaga i diskussionen.

Bland de tre som till att bdrja med kommer
att framtrida hir frin podiet valkomnar vi
Sixten Korkman frin Finlands bank. Han har
i sin forskningsverksamhet analyserat effek-
terna av vixelkursjusteringar i de nordiska
landerna och vi fir se om han har skal att byta
inriktningen pd sin forskning efter kvillens ov-
ning. Vidare har vi Lars Werin, professor vid
Stockholms universitet, med oss ikvill. Han
har under senare ir studerat budgetunderskot-
tets effekter, bland annat pd de finansiella
marknaderna, och vi fir se vad han har for
kommentarer till finansplanen, Slutligen fir vi
héra Johan Myhrman som ir professor har vid
Handelshogskolan och en aktiv debattor pa
det ekonomiskt-politiska omridet, Han var
medforfattare i den senaste SNS-rapporten
och har specialiserat sig pd penningpolitik i sin
forskargarning.

Jag foreslar att vi ber Johan Myhrman inle-
da kvillens diskussion - varségod!

Joehan Myhrman:

Jag befarar att svensk ckonomi inte riktigt ar
pa ratt vag. Det betyder inte att vi kbr i diket
nasta budgetdr, men oroande problem miste
identifieras och analyseras si tidigt som mdj-
ligt.

Mot bakgrund av sammanlagt 26 procents
devalvering &ren 1981—82 och en darpi folj-
ande mycket stark och uthallig internationell
léonjunkturuppgéng ir foljande fakta oroan-

e
Bytesbalansen nidde bara precis upp aver
nollstrecket under det basta iret — 1984, By-
tesbalansen — se Figur 1 — skall ju balansera
dver konjunkturcykeln. Eftersom den inte gor
det, verkar vi fortfarande ha ett sirukurellt un-
derskott.

Detta beror i sin tur p4 att vi har ett sparan-
deunderskott i svensk ekonomi pi grund av
budgetunderskottet, aven om detta har mins-
kat pa senare ir,

Budgetunderskottet ger en svag bytesbalans
eftersom naringslivets sparande inte ricker till
med det 13ga hushillssparandet. Det allvarliga
med budgetunderskottet iir att det varat under
s& 1ang tid. Ddrmed har stocken av utestiende
statsobligationer blivit mycket stor. Detta har
drivit upp rantan. Aven om budgetunderskot-
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Figur 1 Bytesbalans och BNP i Sverige 1970-1986 (1980 ars priser).
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Figur2 Avkastning p& arbetande kapital i tillverkningsindustrin och rantan pa stats-
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Figur3 Industriproduktionen i OECD och Sverige. Index: december 1975 = 100,
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tet nu minskat, okar fortfarande statsskulden,
vilket forsvirar rantesankningar.

Den hoga riintan — se Figur 2 — forsimrar i
sin tur incitamenten till investeringar, Skillna-
den mellan nominell ranta och avkastningar
pd realkapital &r en av faktorerna som dr av-
gorande for niringslivets investeringsvilja.
Aven om vi mu haft en viss investeringsokning
under 1984 och 1985 ir #éind3 investeringskvo-
ten sd oerhort lig. Det investeras for litet i
Sverige och framfor allt har vi for litet expan-
sionsinvesteringar, som bygger ut produktions-
kapaciteten och &kar sysselsattningen.

Resultatet av denna diliga investeringsut-
veckling avspeglar sig i en verklig stagnation i
industriproduktionen under de senaste 10
ren. Trots den starka uppgingen under 1983
och 1982 ligger industriproduktionen endast
ca 10 procent hogre in 1976 — se Figur 3, Bris-
ten pi ekonomisk tillvixt i den svenska ekono-
min avspeglar sig ocks i den l3ga okningstak-
ten i BNP. Numera tycks vi fi n6ja oss med
en tillvaxt mellan 1 och 2 procent. Aven den
senaste langtidsutredningen synes helt miss-
mo;ligt acceptera en Okningstakt pd denna
nivi,

Detta ar enligt min mening djupt oroande
av framfor allt tva skil. For det forsta ir andra
sidan av detta mynt en mycket lig 6kning av
reallonerna — se Figur 4. Detta ger upphov tifl

Figur 4 Real timlén fér samtliga lontagare,
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Figur 5 Arbetslishet i Sverige. 1 000-tal personer.
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oro pi arbetsmarknaden med for stora nomi-
nella 1onedkningar som resultat. Dessutom le-
der det till allvarligare fordelningspolitiska
konflikter ndr man skall dela pd en kaka av
konstant storlek i stallet fér en vaxande kaka.
Slutligen ar det ganska rimligt att &ven lonta-
garna fir del i den dkning av BNP som (i den
maén den varit reell) hittills tillfallit den offent-
liga sektorn och foretagen.

For det andra innebar dessa utsikter en till-
tagande risk for en sysselsdiningskris. Som
framgdr av Figur 5 uppvisar arbetslosheten en
trendmiissig 6kning. Om dessutom den offent-
liga sektorn miste hillas tillbaka och vi samti-
digt glir in i en internationell recession ir san-
nolikheten hdg f&r en markant Gkning av den
reella arbetslosheten, aven om man lyckas
ddlja den mer eller mindre val med olika ar-
betsmarknadspolitiska 3tgirder. Mdjligen —
och i bista fall — skulle en shdan utveckling
kunna motverkas av fallande oljepriser. Men
det dir dnnu for tidigt att dra nigra sakra slut-
satser om den senaste tidens handelser pa olje-
marknaden.

LAt mig nu Overgl till att, mot denna bak-
grund, diskutera den ekonomisk-politiska
strategi som regeringen anvant sig av sedan
1982 och som fiven arets finansplan bygger pa.
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Denna strategi, "'den tredje vagen”, beskrivs
oftast med orden: "Vi skall bide arbeta och
spara oss ur de ekonomiska problemen”.

Om man forsdker tolka den konkreta inne-
borden av denna formulering maste det nog bli
ungefar det foljande.

Att arbeta sig ur krisen innebdr:

Devalvering — vinstdkning — okade inves-
teringar — battre sysselsattning.

Att spara sig ur krisen betyder:

Minskade budgetunderskott samt aterhall-
samma loneokningar.

Denna strategi har emellertid bara fungerat
till en del, som visades i den empiriska delen
av mitt anforande. Devalveringen har lett till
vinstbkning, vilken dven understotts av rela-
tivt aterhallsamma loneokningar, men trots
detta har investerings- och sysselsattningsok-
ningarna varit alldeles for modesta med han-
syn till storleken pd devalveringarna och styr-
kan i den internationella konjunkturuppging-
en. Anledningen till strategins misslyckande



ar troligen att man blandat thop nodvandiga
och tillrackliga villkor for en framgangsrik de-
valveringspolitik. Den tredje vagens strategi
ar ett nodvandigt villkor for att devalveringar-
na skall leda ull okad ullvaxt och sysselsatt-
ning, men den ar inte sakert ett tillrackhigt vill-
kor.

Vad iir det di som saknas i denna ekono-
misk-politiska strategi?

Forst kan man konstatera att man fir inte
tillvéixt bara for att man onskar det. Man fir
inte ens tillvaxt om man liter vinsterna oka till
bland de hégsta nivier vi haft. Vad ar felet?
Man maéste skapa en miljo for tillvaxt, en gro-
grund.

Detta beror pd att nllvixt ar formdga och
vilja nll anpassning till nya omstandigheter hos
den enskilde individen och det enskilda fore-
taget. Var varld karakteriseras av standiga
storningar, av nya impulser i form av tekniska
och organisatoriska nyheter, Graden av om-
stallningsforméga, av strukturomvandhingska-
pacitet, avgor tillvaxtens storlek. Jag hinner
inte g djupare in pa dessa tankegingar utan
hanwvisar till kapitel 2 i rets SNS-rapport. Men
13t mig i varje fal] helt kort namna ett antal
faktorer som idag hammar strukturomvand-
lingskapaciteten:

o Marginalskatter

e [nflation

® Bristen pé lonespridning

# Regleringar

# Offentliga sektorn och dess monopol
¢ Uthildningsvasendet.

Jag vill darfor sluta med att saga att regeringen
i sin finansplan inte vidtagit ndgra av de dtgar-
der som ar onskvarda for att uppné okad ull-
vaxt och sysselsattning utan enbart forlitat sig
pé en onodigt hird och langvarig nedpressning
av reallonenivéin.

Lars Werin:

Nar man skall diskutera &rets finansplan finns
tre svarigheter.

Den forsta ar att beskrivningen av det eko-
nomiska laget i det korta perspektivet ar val-
gjord. Den aktuella finanspolitiken inom de
ramar som momentant galler eggar heller inte
till nigra kraftigare invandningar. Men att st
har och dela ut pluspodng till finansministern
ir ju inte roligt utan bara daligt anvind tid.

Den andra svarigheten iir att de verkligt sto-
ra frigorna i den nara framtiden har regering
och riksdag inte sd mycket att siiga till om, ef-
tersom avgorandet traffas pi helt annat stalle,
i avtalsforhandlingarna. Omvarlden har bara
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att vanta och se och be pi sina bara knan att
allt gar vagen.

Den tredje svirigheten ar att de viktiga bud-
getproblemen &r strukturella, i den mening artt
de har att gora med skatte- och utgiftssyste-
mens grundegenskaper, De inryms darfor inte
i en finansplan av den typ vi ar vana vid, och
den aktuella finansplanen ar ett nytt exempel

A
P Det finns en hel del att glidja sig 4t i de se-
naste drens utveckling. Men samtidigt ar det
ett trist faktum att varken statsbudget eller by-
tesbalans ar slutgiltigt sanerade. 53 ullkom-
mer det for varje ytterligare &r alltmer pinande
faktum att det ihdllande lyftet for de disponi-
bla reala inkomsterna vigrar att infinna sig.

Bakgrundsfakta nir det galler realinkoms-
terna ar valkanda, men jag skall and3 erinra
om dem. Ser vi pd hushillens disponibla reata
inkomster per capita, kommer de i ir upp pa
ungefar samma nivd som de lig pi 1975, for
11 &r sedan. De kommer att ligga ca 2 procent
under sin hitullsvarande topp 1980, och om
det inte hade varit for den starka uppgingen
forra 4ret hade det sett dnnu samre ut.

Det ar inte svart att se och forsta att missno-
jet med den har ordningen viixer allt snabba-
re. Inte minst tar det formen av hirdnande for-
delningsattityder nu nar det gir upp for allt
fler att det tycks vara ett nollsummespel som
ariging. Och det ar ju ocks3 det som ar dyna-
miten i avtalsrorelsen.

Den svaga utveckhingen av realinkomsterna
beror pd att de fastnat 1 ett slags ravsax mellan
lig BNP-tillvaxt — svagare an i nastan alla
andra OECD-lander — och snabbt stigande
skatter och offentliga utgifter, Nu kan man ju
havda att okningen av offentlig service borde
raknas in i den egentliga realinkomsten, och
om man bildar en toral real hushillsinkomst
bestiende av disponibel realinkomst plus kon-
sumtionten av offentliga tjanster finner man att
den, med nationalrakenskapernas matt, har
vuxit med knappt 1 procent om &ret per capita
frdn 1975. Hela okningen kommer alltsA pa of-
fentlig konsumtion,

Aven detta ar en ganska klen tillvaxt, och s&
tillkommer naturligtvis att folk i praktiken inte
tanker pd det sattet. Det ar pengar i planbo-
ken som raknas. Jag liste hiromdagen en
energisk pladering for dterstallande av forlo-
rad reallon, framford av ordfdranden for kom-
munaltjanstemannaforbundet, alltsd en av de
viktigaste producenterna av offentliga tjans-
ter. Men inte ens han sa ett enda ord om plus-
posten.

I den har situationen borde det bedrivas ett
intensivt och fordomsfritt sokande efter nya
mojligheter att éka tillvaxt och realinkomster.,
Sakerligen finns flera av de viktigaste just i
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mera lingsiktiga revisioner av skatte- och ut-
giftssystemen. Men trots att detta dr budget-
politikens terrang har finansplanen ingenting
att ge.

Det ar en brist — tycker jag — att finanspla-
nen inte ens har en ordentlig diskussion som i
varje fall kunde bidra till att skapa beredskap
for systemrevisioner, som kanske redan borde
ha skett och som i varje fall mycket vil kan
plotsligt bli helt nodvandiga. Det borde man
viga si1g pd i den forsta finansplanen under en
ny mandatperiod, d4 marginalerna for nya idé-
er, alternativtankande och experiment dr som
bredast, eller — om man hellre vill uttrycka det
sd — som minst smala. Man fir ju saga att det
onekligen ar en viss kontrast mellan den friska
och djarva fornyelsen av kreditpolitiken, och
den tunga traditionsbundenheten i budgetpoli-
tiken.

Innan jag gar over till mera dagsaktuella
frégor skall jag sjalv — och det ar jag nastan
tvungen till efter det jag just sagt — ta fram tvd
forslag till mera strukturella revisioner. Bida
galler utgiftssidan. Det ir mojligt att jag i det
andra forslaget tar mig nigot storre friheter an
vad man kan begira av en finansplan, dven om
den gors aldrig s4 ambitids och lingsiktigt mil-
medveten. Det forsta forslaget ar ytterligt val-
kant, men enligt min mening Anda vart att pla-
dera for. Det andra f6rslaget ar inte heller det
nytt; det ar i sjalva verket nittio ir gammalt —
men knappast si ndrvarande i debatten som
det enligt min mening borde vara,

Fdr det forsta menar jag att det nu ar dags
att grundligt och allsidigt ta upp frigan om
produktionsansvaret for offentligt finansiera-
de tjanster. Som det nu ar — och det ar ju val-
bekant — har vi en mycket intim koppling mel-
lan offentlig finansiering och produktion i of-
fentlig regi. Men en sddan koppling ar ju inga-
lunda naturnddvandig over ett brett register
av omraden. Det ar en mycket val bestyrkt
iakttagelse att konkutrens mellan producenter
drar ner produktionskostnaderna - vilket
skulle vara bra for de offentliga finanserna.
Och siikerligen skulle ett dkat naringslivsan-
svar verka stimulerande pd utvecklingen av
tjansteproduktionen i stort — vilket skulle
vara bra for tillviixten och antagligen bytesba-
lansen.

Jag behdver inte vidareutveckla dessa as-
pekter som redan framférts av sd ménga and-
ra. Men sdvitt jag kan bedoma domineras
asiktsbildningen i de har frigorna ganska bas-
tant av etablerade producentintressen: av ta-
lesmin for de offentliga ensamproducentermna
som inte s& garna vill uppge sina positioner,
och av sarskilda fackliga organisationer som
inte s garna vill férlora medlemmar till andra
fackliga organisationer. Det dr begripliga atti-

260

tyder, men de skall rimligen inte vaga tungt i
besluten.

Nar det galler frigan hur offentlig finansi-
ering skall forenas med produktion i [6retags-
regi finns naturligtvis problem pé det rent tek-
niskt-praktiska planet. Men om de inte redan
ar 16sta, si ar det sakerligen en stimulerande
utmaning for den svenska socialpolitiska krea-
tivitet som vi pi goda grunder ar sd stolta over.
Vad inkomstfordelningen angdr skulle den ju
inte piverkas av en sadan dtgard mer an den
paverkats hit och dit av andra strukturforand-
ringar i naringslivet.

Det argument som antagligen véger tyngst
hos skeptiker och som av dem garna — fast
missvisande — klids i inkomstfordelningster-
mer, ar att det kan bli ett slags segregerings-
tendenser genom att héginkomsttagare, nér
mdjlighet nu yppar sig, skulle vilja att hoja sin
konsumtion bide kvantitativt och kvalitativt
Gver gratisnivan av flera av dessa tjanster, och
bl a sddana som har kraftig social laddning.
Som akademisk nationalekonom kan jag inte
ha nigon fast mening om betydelsen av detta,
min avsikt ar bara att pladera for att frigan
verkligen kommer upp till rationella, pragmat-
iska dvervaganden pa en niva ovanfor de rena
gruppintressena. Det ar den vard.

Innerst inne har jag for ovrigt en kansla —
baserad pd iakttagelser av vad som hander
utomlands — att detta &r en reform som under
alla omstindigheter kommer. Fragan ar i sd
fall mest om den sker nu nar den behovs som
bast, eller lingre fram. Jag tror att vi har ett
fall av det som i marxistisk teori beskrivs som
att produktionens organisation inte lingre
rnmmar med de underliggande produktions-
forhillandena. Dirfér kommer organisatio-
nen att andras.

Nu ar det naturligtvis en fundamental om-
stindighet att huvuddelen av de offentliga
tjansterna tillhandahdlles av kommunerna.
Det ar ju ocksd dessa som har statt for expan-
sionen pi senare r. Trots finansplanens sobra
och forsiktiga ton kan man pé tva stallen tycka
sig marka att finansministern ar irriterad. I det
ena fallet ror det sig om de avtalsslutande par-
terna pl arbetsmarknaden, i det andra just om
kommunerna och deras utgiftsexpansion. Och
det ar klart, vill man ha en Atstramning ér det
juinte s& roligt att se att ett omrade tar sig fri-
heter. Samtidigt ar det ju sd att kommunerna
utnyttjar ett budgetutrymme som staten sjalv
3 innerligt vil skulle behova,

Jag vill nu ligga ett forslag som ar mycket
konkret, och tekniskt mycket enkelt. Det gil-
ler en justering av kommunallagen. I 2 kap,
22 §, andra stycket stdr att utgAngen av en om-
rostning i kommunfullmaktige eller landsting
"bestammes genom enkel majoritet, om ej an-



nat fir féreskrivet for sirskilda fall™,

Jag forestar nu att man tillfogar foreskrifter
som sfger att fGr ett visst specificerat, limpligt
utvalt, och nigorlunda brett register av kom-
munala utgifter beslut om hojningar skall fat-
tas med kvalificerad majoritet, 2/3 eller i varje
fall 60 procent.

Det bor vidare finnas en regel som sager att
om en minoritet om exempelvis 25 procent av
fullméktige foreslir en minskning av en utgift,
sd tas forslaget efter viss viloperiod och vissa
utredningar upp till avgorande. Minsknings-
forslaget gar da igenom om det inte fiills av en
kvalificerad majoritet. Detta for att ge en moj-
lighet att séikerstalla att @/l kommunala utgif-
ter har brett, folkligt stod.

Bakgrunden till forslaget ar att det med nu-
varande regler om enkel majoritet kan finnas
en bendgenhet i fullmaktige att ta sig an, och
med allminna skattemedel finansiera, utgifter
som inte har starkt socialt innehdll och ar av
intresse mest for begransade grupper. Den
tendensen kan ha forstarkts pd senare &r ge-
nom uppkemsten av specialinriktade sméipar-
tier som fatt vigmastarposition.

Det kan synas som om kvalificerade majori-
teter strider mot svensk tradition. Men s3 ar
inte fallet. Vi hade s3dana regler for kommn-
nala skattebeslut under forsta delen av 1900-
talet. Vi har en flora av offentligt framtving-
ade och reglerade samfalligheter — man kan
siga kommuner i miniatyr — dir besluten
mdste vara enhilliga. Och i Sixten Korkmans
hemland, Finland, med dess delvis svenska
rdttstradition, kravs 2/3 majoritet i riksdagen
for viktiga skattebeslut.

Jag vet att det gdr att konstruera exempel pd
snedvridande taktikréstning under en regel
med kvalificerad majoritet, Men faktum &r att
det ar ungefir lika litt att konstruera sadana
exempel f6r enkel majoritet.

Jag vill tillagga att det inte dr jag som har
hittat pd det har. Principen kommer frin den
duktigaste av alla svenska nationalekonomer
genom tiderna, Knut Wicksell, dartill en gam-
mal partiviin till finansministern. Han sig det
som ett fordjupande av demokratin och ett
skydd mot orittfirdig inkomstomfordelning.

Jag vill ocksd tilligga att det inte ir sikert
att det faktiskt blir en minskning av utgifterna.
Men i sjlva verket dr det inte det viktiga, Det
vasentliga dr att hur besluten &n utfaller fir de
en hogre dignitet, Si vill jag vidare tilligga att
en regel om kvalificerad majoritet 4r svarare
att hantera for riksdagsbeslut, eftersom moj-
ligheterna att variera finansieringsformerna
dar ir stora. I varje fall tills vidare passar idén
bast for primirkommuner och landsting,

Egentligen hoppas jag att Kjell-Olof Feldt
inte reagerar hir i dag pd detta f3rslag. En
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forsta, spontan reaktion kan knappast bli an-
nat in skeptisk. Jag foresldr i stillet att Kjell-
Olof Feldt tar det med sig till kanslihuset och
borjar med att ta upp det vid en statsrids-
lunch, och sedan tillsammans med justitiemi-
nister Wickbom tillsiitter en informell liten
arbetsgrupp som funderar vidare.

Jag skall nu dvergd till att siga nigra ord om
budgetunderskott, som frin 80-miljardsnivin
pd ett par ir — om iin med hjilp av bide infla-
tion och tekniska omliggningar — dragits ner
till ca 52 miljarder innevarande ar och planera-
de 49 miljarder ndsta. Det ir en tamligen akt-
ningsvard minskning. Men ett forsok till kal-
kyl som jag har gjort visar att dven ett sddant
underskott, placerat — som avsikten ir —
inom landet, innebir att statspapper kommer
att uppta en nagot stérre andel av den inhems-
ka totalfdrmdgenheten, och alltsd stilla nigot
skarpta ansprik pa den totala placeringska-
paciteten.

Detta ar ndgot som i och for sig talar for yt-
terligare hojd realranteniva hir i landet. Ty
fAr man inte minst lika god avkastning pi stats-
papper som tidigare, s& vill man inte ersiitta
statsskuld som forfaller med ny statsskuld. An
mindre vill man 6ka sina innehav av statspap-
per. I stiillet s6ker man sig till andra placering-
ar, eventuellt utomlands. For att fA ner real-
réntan ricker det alltsd i och for sig inte att
minska budgetunderskottet, Det miste mins-
ka sé pass mycket att andelen statspapper i det
totala placeringsutrymmet borjar minska.

Jag har sagt "'i och for sig” tvd glinger, och
det ar for att markera att realriintenivin na-
turligtvis inte bestams bara av statsskuldande-
len utan av minga andra foreteelser, framfor
allt den utlandska rantenivin. Vad de nomi-
nella rintorna angér faller de naturligtvis om
inflationsférvantningarna faller, som skett pa
senare tid och forhoppningsvis fortsatter att
ske. 54 hilles rintan i &r i viss mén liksom fa1-
ra &ret dessutom nere av ett infernaliskt skick-
ligt klipp av herrar Feldt och Dennis, som jag
faktiskt beundrar. Via férnyelsefonder, nya
kassakrav pa bankerna och andra jippon lotsar
man Gver sd mycket pengar frin foretag, kom-
muner, banker och hushall direkt till nksban-
ken att staten sjalv utan stérre risk kan foreta
niistan hela sin uppldning dir. Detta doljer
problemet ett tag framéver,

Aven om alla pastienden om vad som kom-
mer att hinda med rintan miste vara mycket
osakra, sd blir slutsatsen av resonemanget att
den redan utestiende statsskulden innebir en
kraft som haller realriintan uppe. Fér att den
kraften skall ddmpas maste budgetunderskot-
ten dras ner ytterligare, dvs s mycket att vi fir
sjunkande statsskuldandel i totalférmogenhe-
ten. Det hir siger jag nirmast for att ge fi-
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nansministern ett handtag i hans stravanden
att skara ner budgetunderskotten. Hade jag
sjalv varit finansminister hade jag nog gatt
hirdare fram i varje fall under de hyggliga
dren 1984 och 1985,

Jag kommer si till det kanske tabubelagda
omradet, avtalsférhandlingarna. De ar i ar
mer an ndgonsin ett svirgnpbart skeende, dar
det inte utan vidare stir klart vem som for-
handlar med vem. For en ekonomisk forskare
ir det hela ganska fascinerande. Formellt for-
handlar facket pd den privata sidan naturligt-
vis med de ombud for féretagen som kallas ar-
betsgivarna. Men for det férsta ar det som all-
tid oklart vem eller vilka som ytterst dr fore-
taget. Det som iir bra for ett foretag ir ju of-
tast bra inte bara for aktieigarna utan pi sikt
ocks for de anstillda. PA satt och vis har ar-
betsgivarsidan en klarare identitet p4 den of-
fentliga sidan, dar den ratt och slitt represent-
erar skattebetalarna, For det andra forhandlar
olika delar av facket indirekt ocksd med var-
andra. Och for det tredje tillkommer ett mo-
ment av férhandling med regeringen. Atmins-
tone ett yttrande har fallts i avtalsrorelsen som
gir ut pd att man borde strejka mot Felde. I
botten ligger naturligtvis det berattigade miss-
néjet med de uteblivna reallénedkningarna.

I finansplanen uttrycks {drhoppningen att
I6neokningarna i dr genomsnittligt sett skall
inskranka sig till dverhing plus loneglidning,
vilket skulle ge 5 1/2 procent. Och det sigs:
»Om léneutvecklingen i kommuner, fdretag
och pi andra hall” — det sistniimnda ir vél ett
slags forskonande omskrivning for staten sjilv
— “skulle avvika frin vad som ir dnskvart,
kommer regeringen inte att tveka att vidta
korrigerande atgarder™,

Naturligtvis ir det fullt mojligt att avtalsror-
elsen blir tillrackligt dterhdllsam. Och i varje
fall de prissignaler som kommit den senaste
veckan har 6kat mojligheterna nigot. Men na-
turligtvis maste man — som ocksd sker i fi-
nansplanen fast alltsd bara antydningsvis —
forsoka satta sig in i vad som kommer att hiin-
daom det inte gér lyckligt. Med korrigerande
Atgirder” fir man vil nirmast anta menas
Atstramning som dimpar konsumtionsutveck-
lingen. Den har visserligen en dimpande di-
rekteffekt pd importen. Men den motverkar
knappast forsamringen av kostnadsrelationen
namnvirt, varfor importen stimuleras den va-
gen och exporten forsviras.

En devalvering ar utesluten — dir tror jag
helt pa finaasplanen, och riksbanken har nu
sddan trining med rantevapnet och andra me-
del att risken kan undanréjas. Fér egen del har
jag indi en obehaglig kiinsla av att den privata
arbetsgivarsidan ar si uppgiven att den trots
allt tanker sig méjligheten av devalvering. Det
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kan i s3 fall piverka deras agerande i forhand-
lingarna. Den sannolika utvecklingen i det ne-
gativa alternativet ir slvitt jag forstdr en mar-
kant 6kning av arbetsldsheten, fortsatt stagna-
tion av realinkomsterna, och annu hogre real-
ranta som slir pd investeringarna. Vad detta
leder till pa langre sikt &r svart att sia om.

Jag vet att det ir for mycket begart av en
finansminister att han skall frikostigt mla upp
negativa alternativ som han pd yrkets viignar
och mbjligen ocksé pd sakliga grunder tillmi-
ter 13g sannolikhet. Men en friga jag anda till
sist vill stalla till finansministern &r hur han lite
mera konkret an i finansplanen tanker sig folj-
derna av ett for hégt avtalsutfall,

Kjell-Olof Feldt:

Jag dmnar inte sldsa tid genom att ritta i mina
opponenters krior, men Werin sade nigot om
Riksbankens forehavanden. D3 jag nll min
glidjefyllda forvaning ser att Riksbankschefen
sitter har och overvakar mig forstar jag att jag
maste g& upp och undanroja en missuppfatt-
ning som Werins framstillning annars kan or-
saka, Han sade nimligen att vi genom att
tvinga kommuner och foretag att satta in
pengar pi konton i Riksbanken i stort sett har
16st statens upplaningsbehov, Sanningen ar att
vi av en total upplaning i fjol pd 51 miljarder
kronor endast finansierade 16 miljarder den
vagen. Aterstiende uppliningsbehov tillgodo-
sdgs pd penning- och obligationsmarknaden
samt hos hushallen. $& var det professor
Werin!

Sixten Korkman:

Min roll i kvallens diskussion ar, som jag ser
den, att utgd frin stabiliseringspolitikens prin-
cipiella uppldggning i Finland som en nagot
annorlunda infallsvinkel till finansplanens och
den tredje vigens problemstallningar.

Den roda triden i finsk ekonomisk pelitik
har mycket linge varit prioriteringen av in-
dustrin, och tryggandet av dess verksamhets-
férutsattningar har utgjort en overgripande
mélsattning, som i hog grad dikterat anvand-
ningen av den ekonomiska politikens medel.

Kontracyklisk finanspolitik har traditionellt
inte férekommit. Daremot har skattepolitiska
atgirder ofta varit en del av den inkomstpoli-
tik som syftat till mattliga loneavtal. Penmng-
politiken har 4nda till de senaste &ren huvud-
sakligen varit ackommoderande. Framfor allt
har Finland uppvisat en stor devalveringsbe-
nigenhet. Till vilken nytta rader det - sjalvial-
let — delade meningar om.

Ett synsatt ser devalveringen som ett



smartstillande medel, som ger kortsiktig lind-
ring for att pa langre sikt endast gora sjukdo-
men etter varre. Speciellt bekymmersamt ar,
att lontagarna kriiver allt hogre nominella 16-
nedkningar for att kompensera sig for faktisk
och forvintad inflation. Arbetsgivarna har i
sin tur ingen anledning att motsta lonekraven,
eftersom lénsamheten #nd3 tryggas av den
mjuka vaxelkurspolitiken, Hirvid ar vi fram-
me vid ackommodationspolitikens dilemma:
det finns till synes inget som hindrar en fortsatt
hog inflation med standigt nya kostnadskriser
och devalveringar som férutsigbar pafoljd.

Detta synsitt pi devalveringar ar vil repre-
senterat hir i Sverige; bl a SNS-ekonomerna
har ofta betonat att en ackommoderande poli-
tik ar inflationsdrivande p g a att arbetsmark-
nadsparterna frintas ansvaret for de realeko-
nomiska fdljderna av lonepohtiken. Dirfér
bér, menar man, regeringen overgd till en
stram och normbaserad politik som har pris-
stabilitet som overgripande méilsittning.

Dessutom mdste regeringen acceptera en
demonstrationsrecession som ett slags investe-
ring i politikens trovirdighet, Foresprikarna
for den normbaserade politiken frambéller
garna att den traditionella stabiliseringspoliti-
ken ar baserad pd forlegad keynesianism, me-
dan deras rekommendationer stir i god sam-
klang med nya ron inom modern makroekono-
misk forskning.

Ett andra och i Finland traditionellt synsatt
accepterar en hel del av kritiken, men ser pi
devalveringarna frin en annan synpunkt. Ut-
gingspunkten ir det faktum, att vi lever i en
liten och 6ppen ekonomi som genom yttre och
inre storningar tidtals stalls infor anpass-
ningskrav, som p g a betydande nominell 18-
nestelhet inte kan hanteras tillfredsstallande
av arbetsmarknaden,

Diarfor dr avkastningen pi lingsiktiga in-
vesteringar osiker i en omfattning, som kan
verka starkt investeringshammande. Det ir
angelaget att om mojligt stabilisera de Iingsik-
tiga avkastningsfdrvintningarna och minska
osikerheten i syfte att kunna uppratthilla en
hog investeringskvot. Speciellt om kapital-
marknaden ir mycket ofullstindig, sisom fal-
let ar t ex i Finland, kan det vara svart for f5-
retagen och kapitalplacerarna att uppni en
rimlig riskspridning.

Framtidstron och investeringsviljan skulle i
dessa forhallanden skakas i grunden, om fore-
tagen vantade sig att myndigheterna under
inga som helst omstindigheter har for avsikt
att ingripa for att sakerstilla, att inte ur-
sprungliga investeringskalkyler senare helt
kullkastas av ofdrutsagbara pris- och léne-
chocker eller andra storningar. Det dr hir vi-
xelkursen kommer eller itminstone kommit

.
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in. Viéxelkurspolitiken har i Finland vid behov
omfbrdelat anpassningsbordorna i ekonomin
och utgjort en garant for att exportindustrins
investeringar ex post i genomsnitt uppvisat ac-
ceptabel rantabilitet.

En vaxelkurspolitik som tiligriper devalver-
ingar itminstone vid allvarliga imbalanser i
ekonomin kan pi detta sitt relateras till den
keynesianska synpunkt, som alltid betonat
vikten av stabila lngsiktiga avkastningsfor-
vintningar for investeringsutvecklingen. I re-
lativt stora och slutna ekonomier kan férvint-
ningarna i bista fall stabiliseras med hjilp av
konventionell penning- och finanspolitik. I re-
lativt sma och oppna ekonomier miste denna
roll overtas av antingen inkomst- eller vixel-
kurspolitiken.

It ex Osterrike ir inkomstpolitiken vil ut-
vecklad, och en stabilisering av lonsamhet och
avkastningsforvintningar har dirfor kunnat
uppnis inom ramen for en hirdvalutapolitik. I
Finland har inkomstpolitiken nigot andra tra-
ditioner, och anpassningen till 70-talets stora
stdrningar har darfor i hégre grad kommit att
baseras pd devalveringar, Vixelkursen har bli-
vit en residual i den samforstdndspolitik, som
uppvisar sprickor men som hiller fast vid att
industrin i alla vider maste hillas flytande.

Utan att forsdka mig pa nigon utvirdering
av devalveringspolitiken, finner jag det befo-
gat att observera, att industrins utveckling spe-
ciellt i Finland men delvis ocks4 i Sverige har
varit gynnsam under dren efter devalveringar-
na 1977-78 och 1982, Se Figur 6. Relativt Eu-
ropa har svensk industri pa tre &r Atervunnit
det som tidigare forlorades under ett decenni-
um. A andra sidan #r uppsvinget inom indu-
strin och framfér allt den svenska exporten
trots allt kanske svagare fin man skulle ha van-
tat sig.

Den relativt snabba utvecklingen av finsk
industri beror delvis pd, att metallindustrin ge-
nom oljeprishdjningarna under vissa &r fitt
kraftiga tillvaxtimpulser frin vir bilaterala
Sovjethandel. Inte desto mindre kan en betyd-
ande del av tillvixten otvivelaktig foras pd de-
valveringarnas konto, Samtidigt har den in-
dustriella utvecklingen i Europa allmiint taget
varit svag och detta har i kombination med den
strama finans- och penningpolitiken bl a med-
fort ytterst hdga arbetsldshetsnivier,

Alltnog, resultaten av den ackommoderan-
de politiken ir inte entydigt negativa. Tillvix-
ten av industrin har varit god, och det ar til
syvende og sidst av denna anledning som bl a
stora budgetunderskott har kunnat undvikas,
D4 man sdtter sig till doms dver den ackom-
moderande politiken bdr man ocksd erkdnna,
att det rader en fatal brist pA konstruktiva al-
ternativ,
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Figur 6 Industriproduktion i Sverige, Finland, OECD-Europa och OECD
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Personligen har jag svart att dela den éver-
tygelse, som manga ekonomer har idag, att en
stabil utveckling och hdg sysselsattning kan
uppnis blott myndigheterna formas att stabili-
seringspolitiskt “binda sig vid masten” och
sitta skygglappar for 6gonen samt lisa vixel-
kursen och slinga bort nyckeln. Ett vagval
miste emellertid snart goras.

I s&vil Finland som Sverige ar det vid rid-
ande trender for loneutvecklingen ofrinkom-
ligt, att vi inom nagra r ter stalls infor valet
mellan devalvering och deflation, Finanspla-
nen slir entydigt fast att "En ytterligare deval-
vering av den svenska kronan ir helt uteslu-
ten”.

Den friga som i mitt tycke darmed oundvik-
ligen uppstdr ir, om finansministern och rege-
ringen overviiger att i en cller annan form oka
det statliga engagemanget i inkomstpolitiken
fér att den vagen om mojligt finna en 18sning

til ackommodationspolitikens dilemma? Hur .

ser finansministern frin denna synpunkt pi
den aktuella utvecklingen mot forbundsvisa
loneavtal?

Vad jag efterlyser ar nagot slags stallnings-
tagande t:ll det besvarande perspektivet, att
ett bibehillande av konkurrenskraften och an
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mer den av finansplanen efterlysta successiva
forstirkningen av konkurrenskraften med nu-
varande spelregler och begrinsningar kan
komma att fordra en mycket hird politik un-
der lang tid framover.

En av de avgdrande frigorna for den tredje
vagens politik dr, om industri-investeringarna
ocksd i fortsittningen kommer att dka 1 den
takt som det higt stillda milet for bytesbalan-
sen forutsitter. Devalveringen gav en kraftig
lonsamhetsforbiittring, men foretagen kan
tankas tvivla p3 dess varaktighet, Engéngsde-
valveringens filosofi ir sitillvida problemat-
isk, att devalveringen kan skapa en stor vinst-
Skning utan att grundldgga den framtidstro
som bestdmmer viljan till ldngsiktiga invester-
ingar. Ett ytterligare problem &r, att riskfria
och likvida finansiella placeringar p g a den
héga svenska rantenivin ar synnerligen att-
raktiva och att avkastningskraven for invester-
ingar dirmed blir mycket hga. Detta for mig
dver till frdgan om forhallandet mellan finans-
och penningpolitiken och rintenivins bestim-
ning.

En av standardfrigorna i detta samman-
hang ar naturhigtvis, om finanspolitiken varit
tillrackligt stram for att mdjliggora en dnda-
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Figur 7 Finansiellt sparande i offentlig sektor, i procent av BNP
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mélsenlig rintenivd, I belysning av de kalkyler
som gors vid OECDs sekretariat — pd basen av
metoder utvecklade av Bent Hansen — fram-
stdr den svenska finanspolitiken 1983-85 inte
som speciellt restriktiv.

Forandringen i det konjunkturrensade bud-
getsaldot dr visserlipen varje ar positiv men
endast motsvarande en dryg 1/2 procentenhet
per ér. Jag forestiiller mig, att en och annan -~
och kanske finansministern — gérna hade sett
en annu stramare finanspolitik i syfte att moj-
liggdra en kdnnbarare sinkning av riintan?

Man kan ocksa friga, om det inte finns moj-
ligheter till en ligre rintenivd dven givet fi-
nanspolitikens utformning? Den svenska eko-
nomin ar naturligtvis i hog grad integrerad
med omvarlden, och den rantepolitiska rorel-
sefriheten dr ddrfor begriinsad. Existensen av
kutsrisker och valutaregleringen torde dock
innebdra, att det dtminstone i viss min ir moj-
ligt att piverka riinteliget och kreditmarkna-
den ocksd med penningpolitiken, I Finland fo-
restaller vi oss att vi fortfarande har en viss
rintepolitisk rorelsefrihet, och att tom en
kortsiktig och begransad penningpolitisk auto-
nomi kan vara vardefull p g a finanspolitikens
tréghet och penningpolitikens relativt sett sto-
ra flexibilitet.

[ Sverige har emellertid riinteutvecklingen
bestimts av normen att nigon statlig netto-
upplaning i utlandet inte skall ske och att den
korta riintan skall trygga balans i de privata va-
lutaflodena. Pi detta satt bestiimd kan rintan
naturligtvis raka i konflikt med andra hinsyn
utan att nigon avviigning mellan motstridiga
mélsittningar kommer ifriga.

Samtidigt har Sverige — liksom Finland -
fortfarande en internationellt sett rigords valu-
tareglering, vars principiella syfte uttryckligen
ar att oka den penningpolitiska handlingsfri-
heten. Det ar nigot i konstellationen med va-
lutaregleringen och normen att staten inte
skall nettoldna i utlandet som for en icke-
svensk betraktare ter sig en aning forbryllan-
de. Normen ir en sjilvpditagen tvingstroja
som antagligen bast kan forstis mot bakgrund
av den svenska finanspolitikens historia,

LAt mig till slut siiga, att man pf basen aven
jamforelse av utvecklingen av Sveriges ekono-
mi med QECD och OECD-Europa enligt min
mening vil kan omfatta finansplanens bedom-
ning att “Bokslutet for perioden 1982-85 ar
gott”. Jag tanker dd inte endast pa tillviixten i
industrin utan ocks pi den anmirkningsvir-
da minskningen av underskotten i bytesbalans
och statshushillning ~ se Figur 7.
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Den svenska bytesbalansen var ir 1984 i
jamvikt, och det mingomtalade underskottet
Ar 1985 var till sist och slut av ritt blygsam om-
fattning. An mer idgonenfallande ir den snab-
ba minskningen i den offentliga sektorns spa-
randeunderskott, och dter framstir de svenska
underskotten &verhuvud som internationellt
sett mittliga. Den tredje vigens politik har s-
lunda ratt langt infriat sitt lofte att stirka den
finansielta jimvikten, och samtidigt har man
kunnat undvika den onda cirkel av ekonomisk
stagnation och segslitna budgetunderskott
som en ensidig atstramningspolitik i minga
lander har gjort till en dyster verklighet.

En del av framgingarna fir natusligtvis
tliskrivas den internationella konjunkturut-
vecklingen, och framtidsutsikterna - avtagan-
de tillvaxt, utplanande investeringar och fort-
satta marknadsandelsférluster — ar inte pro-
blemfria. Detta framhalls ocks4 med all &nsk-
vard tydlighet i den vitala debatt, som svenska
ekonomer — sina nordiska kollegor till fored6-
me ~ uppritthiller. En sista reflexion ir, att
ambitionsnivdn for svensk finanspolitik &r ut-
omordentlig hdg, och att detta antagligen bid-
rar till, att tonen i den svenska debatten med
finska matt matt stundom ter sig ndgot tillspet-
sad och stundom overmittan dyster. En
svensk finansminister stalls infor ojamforligt
hirdare krav an hans finska kollega,

Kjell-Olof Feldt:

Mina damer och herrar, det iir inte bara de
ekonomiska konjunkturerna som skiftar, det
gdr hven debattklimatet. Jag kan inte undgd
att erinra mig hur debatten fordes i den har
forsamlingen for ett ir sedan. D4 valde de del-
tagande debattérerna att skjuta in sig pa stabi-
liseringspolitiken och jag beskylldes for att
visa en kolossal overoptimism, Man menade
att jag med ljusbld firg milade dver alla ska-
vankerna nar det gallde budgetunderskott,
bytesbalans, inflation och sysselsattning.

Det enda som kunde radda Sverige var en
oerhort hird atstramning av finanspolitiken -
man rekommenderade att jag skulle klippa till
over hela linjen for att f4 ordning pi ekono-
min. Nu talar bide Johan Myhrman och Lars
Werm mera om de lAngsiktiga problemen, Jag
fir till och med en och annan komplimang i
marginalen for att en del saker inte gétt fullt sd
illa som man forutspadde frin ekonomhdll for
ett &r sedan.

Forst skulle jag vilja saga nigra ord om Jo-
han Myhrmans ganska stillsamma funderingar
om framtiden. Visserligen menar dven jag att
det enklaste sittet att betrakta framtiden &r
med oro — den ir ju oviss och darfor farlig.
Ddremot dr jag ovillig att frin det presentera-
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de materialet dra samma slutsatser som pro-
fessor Myhrman om svensk ekonomis framti-
da utveckling. Vi har fitt se ett antal grafer
som visar en ckonomi i relativt snabb upp-
hamtaing och anpassning, men si darrar kur-
vorna till en aning mot slutet. Darav drar
Mpyhrman slutsatsen att trenden nu vander
nerit — vi viintar en stundande recession. Per-
sonligen anser jag att man méste grunda sig pa
mer noggrann analys om man vill férutspa den
ekonomiska utvecklingen i Sverige,

Ett problem i vir ekenomiska situation som
alla tre debattdrerna har berort ikvill dr att
Sverige internationellt sett har en 13g tillvixt.
I Vasteuropa beraknas tillvaxten bli 2,25 pro-
cent medan den i Sverige kommer att stanna
kring 1,6 procent detta 4r, [ detta perspektiv
har roster héjts frin flera hill som kriiver att
regeringen skall bedriva en expansiv politik
for att ytterligare sanka rantorna och darmed
stimulera tillvixten. Vi har emellertid medve-
tet valt att, delvis med nksbankens hjilp, hilla
emot.

Anledningen till detta fir att vi anser att om
vi skall ha en chans att uppnd virt huvudmal -
att istadkomma ett trendbrott i inflationsut-
vecklingen — s fir det kosta lite i form av en
period av 1ig tillvixt. Observera att kalkylerna
ger vid handen att vi i Sverige kommer att g
frin en inflation pA 9 procent 1984 over 7,5
procent i fjol till 5 eller 4 procent innevarande
ar, Inget av de lander som har en tillvaxt pi
over 2 procent har samtidigt reducerat sin in-
flationstakt i motsvarande mén. Den ddmpade
inflationsutvecklingen innebar naturligtvis att
vi far snabbt okande efterfrdgan samt okad lik-
viditet, men regeringen kommer att motverka
inflationsrisken fran detta hill med en icke-ac-
koemmoderande politik.

Samtidigt anser vi att om vir politik lyckas
sd kommer det att visa sig att vi har varit alltfor
pessimistiska vad det galler tillvaxten. Det ir
framforallt pd tvi omrdden som detta ar moj-
ligt.

For det forsta kan man diskutera rintorna
och mojligheterna till lattnader i penningpoli-
tiken. Om man beaktar att marknadsrintorna
sedan i fjol sommar trots allt har sjunkit 4 pro-
cent och samtidigt konstaterar att inflationen
har sjunkit med i stort sett lika mycket s inser
man att realriintan har hillit sig nastan kon-
stant, Vi har alltsd hittills inte lyckats driva ned
realrdntenivdn. Jag tror att det finns utsikter
att ro iland med detta under 1986 och en sadan
utveckling skulle innebira ytterligare tillvixt-
potential for svensk ekonomi.

For det andra s har vi gjort en inflations-
prognos pa 5 procent vilket jag tror ar for pes-
simustiskt redan mot bakgrund av vad som in-
triffat sedan prognosen fardigstalldes. Jag ro-



ade mig haromdagen med att rakna ut vad
som hiinder om den den riinta, den dollarkurs
och de oljepriser som har etablerats idag hiller
hela aret ut. Resultatet skulle bli en inflation
pa 4 procent for 1986. I sjalva verket har vi till
och med mojlighet att komma under 4 procent
— forutsatt att loneutvecklingen blir gynnsam.
Var filosofi i det korta perspektivet ar att ligre
realrantor och lagre inflation innebar en sund
stimulans for tillvaxt och vi anser att bida ting-
en ligger inom rackhill, Den l4ga tillvixten
skall alltsd inte ses som nigot bakslag for poli-
tiken utan som ett led i den sanering av ekono-
min som pigir.

Jag viljer att ga forbi det som har sagts om
utvecklingen pi olika delomriden, men vill
bara uppmana strukturekonomer som Johan
Myhrman att agna lite mer uppmirksamhet t
en friga. Det galler den oerhorda forméga till
anpassning och fornyelse som svensk industri
har visat de gingna dren. Strukturomvandling-
en i Sverige har gitt snabbare, effektivare och
langre an i praktiskt taget varje annat vast-
europeiskt land ~ mojligen med undantag for
Finland. Korkman visade att vi har haft en
upphamtning av industnproduktionen som in-
nebar att vi pd tre ir tagt igen allt det som vi
forlorade under 70-talet,

Industrisysselsattningen har okat, for forsta
gingen sedan 60-talet, med 30 000 personer.
Mark val att detta inte ar resultatet av en mas-
siv subventionering. Visserligen gavs injektio-
nen i form av devalveringen - det erkanns -
men forutsattningen for att denna skulle f3
onskad effekt var att industrin inte var ned-
tyngd av regleringar, skatter och allman mod-
loshet.

Avenstora devalveringar kan misslyckas om
de inte fir ritt respons hos den ekonomiska
verkligheten. Myhrman anforde att investe-
ringarna har varit defensiva, men det vill jag
inte hilla med om. Vi kan t ex konstatera att
byggnadsinvesteringarna i industrin har okat
med 60 procent pa tre r ~om det ar ndgonting
som tyder pd att man satsar p& ny kapacitet
och utvidgning s& ar det val nar man bygger?

Uppenbarhgen finns det problem i svensk
ekonomi men friigan ir hur de skall 1dsas. Ett
recept som framfors bland annat i Konjunk-
turridets rapport ar att vi inte borde figna oss
sd mycket it stabiliseringspolitik utan istallet
borja fundera mera pd grundliggande struk-
turella problem. Harmed férstis t ex statsve-
tenskapliga frigor av den typ som Lars Werin
tog upp (omrostningsregler i kommunala for-
samhingar).

Denna inriktning skulle innebira att vi gjor-
de avkall pd kravet att kunnaingripz i det eko-
nomiska skeendet i det korta perspektivet, En
alternativ linje vore naturligtvis att forena en
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fortsatt systemutveckling med en aktiv stabili-
seringspolitik, vilken for den skull inte beho-
ver betyda en passiv anpassning till situationen
utan mycket vil kan bestd av forsok att styra
utvecklingen.

Man kan naturligtvis friga sig om den poli-
tik som bedrivs av den sittande regeringen syf-
tar till att paverka de grundliggande struktu-
rella inslagen i svensk ekonomi, Jag hiivdar att
sd ar fallet och vill pist4 att den i sirklass
storsta systemfdérandnng som idag kan astad-
kommas vore att {3 slut pa inflationen.

Det verkar som om folk har glomt att vi se-
dan 1970 har haft 10 procents inflation Arligen
fram till 1984, Prisstegringarna har orsakat
enorma omférdelmngar av valstdnd, utslag-
ning av viktiga delar av vért naringsliv, arbets-
loshet och misir. Det gick till slut s 1ingt att
ingen kinde ansvar for inflationen - det var ju
sd ménga som var med och skapade den!

Om vi nui enlighet med mina mest blia fan-
tasier — bldroda fir de kanske vara indi —
lyckas med att f ned inflationen p& 4 procent
i &r sA anser jag att vi har forandrat systemet
och dirmed skapat nya forutsattningar for till-
vaxt, Vidare har, efter minga ir av oavbruten
offentlig utgiftsexpansion fram till 1984,
utgiftsandelen av BNP och den statliga kon-
sumtionen nu bérjat sjunka. Jag tror ocks3 att
det finns utsikter for att den kommunala ut-
giftsexpansionen kommer att avtaga.

Vi vill visa att samhillet kan fungera bra
dndd - vi loser de sociala problemen; det
kommer att finnas utbildning, sjukvird, en
hygehyg offentlig service och ett samhalle som
bevarar det vi kallar den grundlaggande trygg-
heten — samtidigt som vi kan fA utgifterna art
sjunka. Detta anser jag ocksd vara nigot av en
systemforandring.

Dessutom har vi genomf{ort en rad andra it-
girder som man fir vardera efter fortjdnst;
skattereformer for privatpersoner och foretag,
avreglering av kreditmarknaden samt en ut-
veckling mot bittre forutsattningar for till-
vaxt. Enligt min mening star vi alltsd inte stilla
i utvecklingen vad avser att omforma tillvaxt-
betingelserna i virt samhalle och det finns ing-
en motsattning mellan att fora en aktiv stabili-
seringspolitik och att arbeta med lingsiktiga
strukturforandringar i vart land.

Alla tre debattorerna kom in pi ett av
huvudproblemen i svensk ekonomi — hur skall
vi klara av inkomstbildningen? Problemet ar
att hilla tillbaka framfdrallt loneutvecklingen,
men aven vinster och priser, nir vi lever i ett
samhalle med tillvaxt, hog efterfrigan pa ar-
betskraft och god l6nsamhet i industrin.

Det finns valdigt f exempel pi lander som
har lést denna friga, Vissa linder har Iost in-
flationsproblemet p3 bekostnad av sysselsiitt-
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ning. Andra har inriktat sig pd att klara syssel-
sittningen men latit inflationen 16pa amok. I
realiteten finns inget utbytesforhéllande mel-
lan inflation och arbetsloshet och det ar inte s&
enkelt som att man skulle kunna kopa syssel-
sittning med inflation.

Den ekonomiska politikens sirbarhet har
hela tiden legat i att hilla kostnadsutveckling-
en pA samma nivd som i en omvarld dar man
har valt arbetsloshet £6r att hilla nere inflatio-
nen. Man kan pa s sitt och vis kalla dven det-
ta en systemforindring for Sveriges del.

Tidigare kunde vi lita pa att andra linder
valde ungefar samma inriktning pd politiken —
att man prioriterade hdg sysselsattning — men
nu har vi smértsamt forstdtt att si inte lingre
dr fallet, Diirmed vet vi ocksé att vi maste kla-
ta av situationen utan att tillita en kostnadsut-
veckling som overstiger den i vir omvirld for
att kunna hdavda oss i den internationella kon-
kurrensen.

Aven pA detta omrade finns det naturligtvis
ménga recept pi 18sningar och tiliviigagings-
siitt. Vissa partier havdar att det bara ir att
sinka marginalskatterna s& kommer lonefér-
handlingarna att gi bra. Tyvirr ir det inte s3
latt.

Marginalskattesinkningar kommer att at-
foljas av krav pl lonedkningar frin de som
kinner sig forfordelade — de grupper som fér
relativt sett ligst skattereduktion, Andra de-
battorer férordar att man skall viiltra dver bér-
dan for arbetsldshet pd lontagarna sjilva ge-
nom att lta de fackliga organisationerna bara
en del av kostnaderna. Man vill dstadkomma
aterhdllsamhet genom att forsvaga de fackliga
organisationerna.,

Regeringen tror emellertid inte pd den me-
toden. Det gir inte att knacka svensk fackfér-
eningsrorelse pd det viset — de kommer bara
att vilja hirdare former for att forsvara sina
riittigheter.

Vi har istillet forsokt med samtal och mild
Svertalning — ibland lite vildsammare over-
talning — men jag vill inte pastd att resultatet
3r sarskilt tillfredsstillande. Visserligen me-
nar jag att den loneutveckling som vi har &s-
tadkommit pa senare dr har varit battre an vad
vi tidigare fitt erfara och vi har samtidigt lyc-
kats reducera inflationen. Kvarstdr gor dock
de spinningar som finns p4 arbetsmarknaden
orsakade av det faktum att vi begar att lonta-
garna skall hillaigen medan foretagens vinster
fortfarande ar stora och enskilda invidider gor
uppmarksammade klipp pa borsen.

Vi har inom mitt parti ocks3 diskuterat om
vi skulle prova en ny typ av forhandlad in-
komstpolitik i linje med t ex Finland. Det &r
inte sakert att detta dr ndgon enkel och lattill-
ganglig 13sning, men den skulle innehélla det
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viktiga momentet att vi i reallonebegreppet
kunde f& med den totala vilfirdssituationen
for individen. Man talar i Sverige idag uteslut-
ande om reallén efter skatt, Det ar da Jatt att
glomma bort att ersdttningen till individen inte
enbart #ir pekuniir utan ocksd bestir av att
man tar delav den offentliga service som er-
bjuds i samhallet. Vi skulle vara i hégsta grad
betjanta av att lontagarna insdg att dkade real-
16ner begransar mojligheten att erbjuda god
offentlig service i form av t ex barnomsorg och
sjukvard.

Jag kan upplysa Sixten Korkman om att
dessa tankar har tagits emot mycket onddigt.
Arbetsgivarna tycker inte om dem, tjanste-
minnens organisationer ogillar dem och de
borgerliga partierna hatar dem for de anser att
det #r korporativism och snudd pa brott mot
den parlamentariska demokratin. Det ar alltsd
lite kiirvt med den systemfériandringen!

Realiteten idag ar att vi stir infor forbunds-
visa forhandlingar pd arbetsmarknaden. Om
nigra minader eller t o m redan om ett par
veckor 53 kan vi vara inne i ett lige ddr ett 30-
tal forhandlingar pigar simultant. Det blir en
ny och intressant situation — inte minst for de
journalister som skall hilla reda p& vad som
hander pa alla fronter, Formodligen fir de
rikna med en hel del nattvak och overtid. Jag
har emellertid en kiinsla av att parterna si
sméiningom kommer att konvergera mot en re-
lativt gemensam 16sning.

Vi har fran regeringshall gjort klart for par-
terna att de skall fi driva forhandlingar helt
utan vér inblandning. Nigra nya ingrepp blir
det inte — inget kaffe och bullar i Rosenbad
och ingenting annat heller. Om resultatet blir
att vart kostnadslige allvarligt forshmras si far
vi ta smiillarna i form av forsamrad export, by-
tesbalans och sysselsattning. Skulle det dir-
emot g& sd illa att vi finner att den relativa
Aterhllsamheten vad géller den inhemska ef-
terfrigan hotas s3 kommer vi att ga till riks-
dagen och foresld korrigerande atgdrder. Det
handlar i si fall om att dra in kdpkraft vilket
jag betraktar som en mycket trist utvdg.

Genom att forst hoja vara loner och sedan
tvingas betala in delar av denna hdjning i form
av skatt sA orsakar vi att landet hamnar i ett
samre kostnadslige reltativt omvirlden. Jag
tror, herr ordfrande, att folk i det hir landet
ar kloka nog att inte valja den utgéingen, Till
slut ar det and4 s3 att vi har som nation ging
efter annan forsdkt att héja vir levnadsstan-
dard genom att ligga till en nolla i vira lone-
kuvert. Resultatet har bara blivit en urholk-
ning av den niva vi tidigare uppnatt — det tyc-
ker jag vi borde ha lart oss vid det hér laget.
TACK!



Tony Hagstrom:

Tack for det finansministern. Nu ér det replik
begard av Werin och Myrman. Darefter &r det
fritt fram for Gvriga debattorer i auditoriet.
Varslgod Lars Werin,

Lars Werin:

Forst skulle jag vilja kommentera finansminis-
terns reaktion pd punkten med férnyelsefon-
der och specialinsattning pi konton i riksban-
ken. Jag sade att jag tyckte att herrarna Feldt
och Dennis var infernaliskt skickliga och det
menade jag. Jag vet att den har operationen
endast tillimpades i begrinsad omfattning
forra ret, men att avsikten ar att oka dess an-
viindning 1986. Finansplanen ir oerhdrt &rlig
pA den punkten och siffrorna finns prydligt
upptagna i en tabell.

Det viisentliga pd det hir omridet ar emel-
lertid inte beloppen i sig utan dess effekter pd
realrintan. Enligt Kjeil-Olof Feldt ligger en
ligre realrinta inom riickha!ll och vi kan ju all-
tid hoppas att s ar fallet. Min oro giller den
kraft som verkar f6r att realriintan skall kvar-
std pi en hdg nivd, nimligen den stora utesta-
ende statsskulden.

Vidare papekade finansministern att det har
skett en betydande dimpning av inflationen.
Jag ifrdgasatter dock hur pass sikerstalld och
eftektiv denna s k strukturférindring ar. Det
finns trots allt ett samband mellan inflation
och lonebildning. Om ldnedkningarna blir for
kraftiga 3 motverkas den trend av sjunkande
inflation som vi har erfarit och det ar i det
perspektivet sbm jag ville rikta uppmérksam-
heten pd tillviixtmojligheter, skatter och of-
fentliga utgifter for att s att siga vidga rivsax-
ens gap. Man bdr studera mojligheterna att
slippa fram &kade disponibla inkomster for
att dimpa avtalsrorelsen.

Johan Myhrman:

Kjell-Olof Feldt ir en erfaren debattér men
jag tycker ind4 inte att han behdvde sd till den
milda grad missforst det jag sade!

Poingen ir inte att en samling kurvor som
visar en god utveckling har en liten darr pa slu-
tet s3 att man, om man ir riktigt orolig, kan
mila fan pd vaggen. Jag vill framhalla att det
finns Atskilliga orosmoln p& den ekonomiska
himlen om man studerar den histeriska ut-
vecklingen och samtidigt beaktar de extremt
gynnsamma forutsdtiningar som har ritt un-
der denna period.

Det ar vilseledande att pastd att vi i stort
sett Aterhiimtat det vi forlorat i form av indu-
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striutveckling sedan 1970. Att det skett en
uppging ir naturligtvis mycket gladjande,
men det skulle vara helt chockerande om man
inte uppndtt en sddan efter 26 procents deval-
vering och en av de starkaste internationella
konjunkturuppgingar vi ndgonsin har haft,

Sedan hiller jag med finansministern i hans
berdm av svensk industris fantastiskt smidiga
omstrukturering. Det som oroar mig pi den
fronten &r dock att det mest har varit friga om
hojd effektivitet och en hdjd vinstnivi och en-
dast en begrinsad expansion och sysselsitt-
ningstkning, I och for sig ar det kanske bra om
Feldt inte kiinner sig oroad, men vi far val se
hur tongingarna liter om tv3 &r nir vi stir i
djupet av nista recession. Jag tinkte att jag
skulle vara ute tidigt den hiir gngen och varna
innan alla andra gor det,

Nils Lundgren:

Jag skulle vilja bérja med att stiilla en friga till
Lars Werin angiende statsskuldens pdverkan
pé realrantenivan. Savitt jag kan forstd sd upp-
visar den offentliga sektorns finansiella spar-
ande endast ett begrinsat underskott — nigra
tiotal miljarder.

Med tanke pi att vi samtidigt har en nomi-
nell dkning av bruttonationalprodukten s ar
det vil inte friga om naigon okning i
nettostocken av statspapper i forhéllande till
ekonomin i 6vrigt? Dirmed borde heller inte
ranteproblematiken bli aktuell under 1986.
Dessutom far vi, som finansministern mycket
riktigt pipekar, en fortsatt forstirkning av
budgetbalansen s3 jag undrar pi vilka grunder
du drar dina slutsatser.

Mitt andra inlagg riktar sig till finansminis-
tern. Det verkar som om det finns forutsatt-
ningar for att vi skall klara av att halla nere in-
flationen under 1986. De l6nestegringar som
sannolikt kommer att krdvas i avtalsrorelsen
fAr inte omedelbart genomslag i prisnivan.

Min gissning &r att 18nestegringstakten 1986
blir 7 & 8 procent och med tanke pi att inflatio-
nen beriknas bli endast 4 procent si innebar
detta en relativt kraftig reallonedkning. Efter
skatt torde det bli ungefir 2 procent i fickan
for de flesta inkomsttagare. Detta kommer i
sin tur att generera en konsumtionsexpansion
vilken ar ett klart hot mot realranteutveckling-
en,

De loften som finansministern olyckligtvis
har gett inf6r valet innebir dessutom att rege-
ringen dr oformogen att forhindra denna ef-
terfrigetkning fran hushéllen. Bordan for att
hélla nere realrantenivin miste di baras av
penningpolitiken och vi riskerar att omintet-
gdra de chanser att {4 ned rantan som finns.

269



Ekonomisk Debatt 3/86

Lars Werin:

Min diskussion om realrantan baserades pa
statsskuldens totala volym. Antedningen till
att jag anser att detta matt ar intressant ir att
det rimligtvis &r den totala volymen av stats-
papper som miste konkurrera med placerings-
former pi de finansiella marknaderna som ér
avgdrande. Aven om det finns mojlighet att
pitvinga AP-fonden en betydande andel av
statspapperen s inbillar jag mig att andra sub-
jekts beteende ocksd pdverkas. Den enda rim-
liga alternativa férklaring till realrintans hdga
nivé skulle vara att det finns betydande deval-
veringsforvantningar i Sverige.

Hikan Gergils:

Jag skulle vilja borja med att ta upp det férdel-
ningspolitiska program som har diskuterats,
bland annat av Stig Malm, den sista tiden. Det
ir timligen oklart vad det i realiteten innehal-
ler, men man kan mdjligen skdnja en tendens
att sbka minska incitamenten i ekonomin och
att skiirpa progressionen i beskattningen. I da-
garna har det kommit ett programforslag fran
LO som andas viildigt mycket av planekono-
mi. Det vore intressant att héra finansminis-
terns syn pd ett sidant fordelningspolitiskt
program och hur detta Gverensstimmer med
den Gvriga ekonomiska politiken.

Det andra omridet som jag skulle vilja be-
rora ir aktiebeskattningen. Jag noterar med
tillfredsstiilelse att sival finansministern som
statsministern i valrérelsen lovade att den to-
tala belastningen pi aktier i form av skatt skul-
le forbli oférandrad. Finansministern tog i det-
ta sammanhang ocksd upp fdrmégenhetsbe-
skattningen och faststallde, med hanvisning
till Kistner-fallet, att vissa fordndringar kan
komma ifrdga —~ dock utan att det totala skat-
tetrycket pi aktiemarknaden skall éka,

I ett framtradande tillsammans med LO-
och TCO-ekonomer erkande Kjell-Clof Feldt
sedan att det var staten som tjinade pengar p
borsuppgangen. Statskassan har fatt in 800
miljoner i okade intakter fran formdgenhets-
beskattningen. Hur skall nu dessa extrain-
komster anvandas? Jag hoppas att de kommer
att anvindas som argument mot dem som &ns-
kar skarpa aktiebeskattningen ytterligare.
Med tanke pa hur viktigt det ar att spelregler-
na pa aktiemarknaden ar langsiktiga och stabi-
la ar det avgdrande att regeringen vidhiller
sina loften angdende beskattningen.

Erik Lun;iherg:

Jag har svart att himta mig efter Kjell-Olof
Feldts alltfor dvertygande beskrivning av det

270

ckonomiska ldget, Det besvirande ar ju att
han dessutom har ritt i det han siiger! Jag skul-
le emellertid vilja ta upp ndgra frigor som har
kommit lite i skymundan har tidigare ikvill.

Vi har alla konstaterat att den svenska kon-
junkturen vande osedvanligt snabbt denna
ging och det gor att det gamla goda ménstret
att Sveriges konjunktur varar ett ir lingre in
den internationella har brutits. Faran ar nu att
den dterhdmtning av konjunkturen som vi stir
infor kommer att ske genom en uppging av
konsumtionen istallet for genom okade inves-
teringar och expanderande export. Problemen
forvarras av att virldshandeln pi viktiga om-
riden retarderar. Dessutom har vi tyvirr en
ganska svag insatsvarusektor, vilket gor att det
blir vildigt jobbigt att leva efter den gamla slo-
ganen att vi skall exportera oss ur krisen.

De forutsattningar som saknas for en in-
dustriexpansion &r dock framforallt Iiga ran-
tor. Jag tycker att det ir oerhort snett att vi har
en sidan uppladdning av likviditet och stats-
pappersinnehav hos de stora svenska fore-
tagen. Det verkar finnas obegrinsade medel
att gbira finansiella klipp och suspekta korskép
for. Enligt min &sikt innebar detta en obehag-
lig snedvridningseffekt pa var svenska ekono-
mi,

Féretagens portfoljer dr felaktigt samman-
satta och innchdller alldeles for mycket ut-
lindska I4n. Staten vill 4 andra sidan undvika
att lana i utlandet utan viljer istaliet att tubba
foretagen pA pengar vilket naturligtvis ocksé
kostar i form av okande rantor.

Mitt forslag pa utvag ur detta olyckliga lige
ar att avskaffa valutaregleringen. Ett sidant
beslut skulle skapa ett fortroende for svensk
ekonomisk politik internationellt sett och
dessutom skulle det ge foretagen en midjlighet
att riitta tll sina portféljer — betala igen ut-
lindska 1&n. Genom att slippa kapitalrorel-
serna fria skulle vi dessutom f& ned rantelaget
och dirigenom ge foretagen incitament att
utdka kapaciteten.

Kjell-Olof Feldt:

Fdr att dtervinda till frigan om statsskulden
och dess pAverkan pd rantorna i Sverige skulle
jag vilja pipeka att nettoskuldens tillvaxt,
matt som andel av bruttonationalprodukten,
héller pA att plana ut. Det innebiir att jag sallar
mig till dem som anser att vi miste hitta andra
forklaringar &n finansiell obalans till den hoga
realranteniva som vi lider av i Sverige idag.
Jag tror att Nils Lundgren hade ritt nar han i
detta sammanhang forde in diskussionen pi
att rantelaget ar i hogsta grad avhingigt en
grundlaggande osakerhet om vir ekonomiska
framtid.



Det ir dock sikerligen inte friga om nigra
devalveringsforvintningar eftersom det miste
vara uppenbart for envar att den tid ar forbi di
en regering i Sverige kan riidda landet ur ens
en tillfallig knipa genom att devalvera. Dir-
emot handlar det om osikerhet om framtida
lonsamhet, om den ligre inflationsnivins be-
stdende och om avtalsrorelsernas resultat.

Véra mojligheter att fi ner rintenivin ir
alltsd i hog grad forbundna med att aktdrerna
i ekonomin fir fértroende {6r att den utveck-
ling vi nu ser kommer att bli bestiende i fram-
tiden. Det gar faktiskt att prata upp rintan i
Sverige om man anvander sig av de ritta me-
toderna. Tyviirr ar det svirare att prata ner
den — det har jag fatt erfara!

Sedan méste jag tillstd att jag tycker att Nils
Lundgren ar nagot lattsinnig nar ban gor sin
prognos pd loneutvecklingen. Han hugger i
med 8 procents lonestegring — nigot som ver-
kar helt och héllet taget ur luften. Hittills har
loneférhandlingarna inte gett nigra indikatio-
ner pi att resultaten skulle ligga i den storleks-
ordningen. Med prognoser av den typ som
Nils Lundgren ignar sig &t kommer man na-
turligtvis till intressanta och orovickande re-
sultat vad avser den privata konsumtionens ut-
veckling,

I detta sammanhang vill jag passa pa att fli-
ka in en kommentar till professor Lundberg:
Det &r val loneutvecklingen som avgdr om ex-
pansionen i Sverige kommer att baras upp av
privat konsumtion? Finansplanen innehiller
en prognos pa konsumtionsokningen som lig-
ger pd 1,5 procent vilket betyder att faktorer
som export och investeringar bidrar med at-
minstone lika mycket till tillvaxten,

Jag miste erkanna att jag inte riktigt forstod
vad Nils Lundgren menade att jag hade avgett
for 16ften i valrorelsen som skulle begransa re-
peringens mdéjligheter att ingripa vid en alltfor
kraftig konsumtionsdkning. Det finns inga lof-
ten som forhindrar en uppstramning av politi-
ken pé det omridet,

Hikan Gergils stillde frigor om fordel-
ningspolitik och aktiebeskattning. Bada fra-
gorna har debatterats flitigt pi sistone och alla
ar overens om att man inte forbattrar lontag-
arpas levnadsstandard genom att 6ka beskatt-
ningen av vinster i foretagen, Det fordelnings-
politiska problem som ligger i botten ir att
ménga manniskor har haft en langre period
med fallande realinkomster.

Okad aktiebeskattning och formogenhets-
beskattning skulle emellertid inte losa dessa
manniskors problem. Deras situation kan en-
dast férbattras genom att vi okar mojligheter-
na for dem att fa arbete, minskar de skatter de
sjdlva betalar samt ger ekonomiskt utrymme
for Gkade realléner.
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Sedan kan jag stilla er nyfikenhet vad galler
de omtalade 800 miljonerna — de skall anvan-
das till att minska budgetunderskottet och dar-
med ytterligare forbattra liget f6r formogen-
hetsagarna. Resultatet blir ju lagre inflation
och det kommer naturligtvis aven kapitaligar-
na till del.

Det pagar en rad utredningar om beskatt-
ning av kapitalinkomster. Regeringen ir inte
helt néjd med utformningen av skattesystemet
p4 det har omradet och vir stravan ir inte en-
bart att ta hansyn till fordelningspolitiska ef-
fekter utan ocksd att skapa rimliga forutsitt-
ningar for en fungerande aktiemarknad. Se-
dan kan jag ge Gergils ritt i ett avseende och
det ir att man inte bor utsatta en si hyperhys-
terisk marknad som aktiemarknaden for stan-
diga chocker genom foréndringar i skattereg-
ler o dyl. Anpassningar av forutsattningarna
for virdepappershandeln bor ske si samlat,
entydigt och langsiktigt som mojligt,

Erik Lundberg tog upp valutaregleringen i
sitt inkiigg och jag vill rikta uppméarksamheten
pd att vi just har fitt ett mycket vil genomar-
betat betdnkande frdn valutakommitteen som
behandlar dessa frigor. Vi har idag ett lage,
som professor Lundberg tidigare beskrev,
med stor likviditetsuppsamling i de svenska fo-

_retagen. Ett omedelbart avskaffande av valu-

taregleringen skulle emellertid sannolikt vara
detsamma som att dra korken ur flaskan. Re-
sultatet skulle bli ett mycket stort valutaflode
ur Sverige vilket i sin tur skulie tvinga rege-
ringen att vidta korrigerande Atgarder genom
den ekonomiska poltiken med effekter pa
réntan som féljd.

Valutakommitten menar istillet att det
finns goda forutsiittningar for en avveckling av
valutaregleringen i takt med att den samhalls-
ekonomiska balansen i Sverige forbdttras. Jag
tror att det ar fullt mojligt att Iyckas med den-
na avreglering — vi har ju framgingsrikt ge-
nomfért betydande avregleringar pi den inter-
na kreditmarknaden.

Till sist skulle jag vilja siga nagra ord om
funderingarna kring konjunkturen., Har vi
egentligen haft nigra konjunkturer pa 80-ta-
let? Visserligen hade vi en 0kning i tillvaxttak-
ten 1984, men var det nigot annat &n en bubb-
lai en annars ganska jimn ekonomisk utveck-
ling? En del ekonomer menar att detta ar mo-
netarismens fortjinst — genom att stabilise-
ringspolitiken har upphivts s har vi ocksa av-
skaffat konjunkturerna. Jag tror dock inte att
det ér si enkelt, men kommer samtidigt inte
ifrdn att konjunkturcyklerna lyser med sin
franvaro.

Av denna anledning kan jag inte vara annat
#n skeptisk nir Myhrman malar upp ett per-
spektiv dir vi stir 1 djupet av en recession om
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tva &r. Naturligtvis skulle vi kunna bara oss s3
illa &t att vi staller till med en sidan utveckling
sjilva, men att det skulle vara nigot naturfe-
nomen har jag svirt att tro.

Jag kan se mycket elande som kan intraffa
bide inom Sverige och utomlands, men jag
har &nda tillforsikt eftersom jag anser att det
finns forutsattningar att pa ett rimligt sitt 16sa
de lingsiktiga problemen. Den hir glngen
kan vi  regeringen dessutom inte skylla pi na-
gon annan — det kinns skont! Ett numera

ganska 13ngt politiskt liv har lart mig att ingen-
ting blir si bra som man vantar sig, men inget
heller s4 illa som man fruktar!

Tony Hagstrom:

Med det ber jag att fi tacka debattdrerna for
en intressant diskussion. Sarskilt tackar vi fi-
nansministern for hans kommentarer kring en
finansplan som fér honom miste vara mycket
viltuggad materia vid det hir laget!



