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Finansplanen och den ekonomiska

politiken

Tony Hagstrom:

Kvillens forhandlingar &r en klassiker i
féreningens historia si jag behdver inte
utveckla bakgrunden. Jag vill hilsa fi-
nansminister Kjell-Olof Feldt vilkom-
men. Jag vill ocksi hillsa de tre dvriga de-
battdeltagarna vilkomna: Rudolf Jala-
kas, rddgivare i Handelsbanken och Hans
T:son Soderstrdm, SNS Konjunkturrad.
Ni behéver ingen niirmare presentation i
det hir sillskapet. Det glider oss att kun-
na fullfélja den tradition som har utveck-
lats under de senaste &ren, att inbjuda en
deltagare frin ett av vira nordiska grann-
linder, och dirmed hilsa professor Thor-
valdur Gylfason fran Island vilkommen.
Han kanske kan anligga ett mer osvenskt
perspektiv pd den svenska finansplanen
och den ekonomiska politiken, Vi later
professor Gylfason inleda kvéllens de-
batt, varsigod!

Thorvaldur Gylfason:

Denna finansplan presenterar enligt min
mening en ganska imponerande bild av
Sveriges ekonomiska lige vid borjan av &r
1987. Den offentliga prognosen ir opti-
mistisk och, om jag inte felbeddmer situa-
tionen, i stort sett realistisk.

Huvuddragen i prognosen

Huvuddragen i prognosen for 1987 r fol-
jande:

® BNP-tillvixten beriknas bli 2 procent
jamfort med 2,5 procent i OECD.

Det hiir ir inte ddligt, med tanke pa att
landets befolkning nistan stir stilla. Den-
na skillnad pa 0,5 procent betyder dock,
om den fortsitter, att BNP ékar med 22
procent i Sverige Gver en 10-arsperiod
jamf6rt med 28 procent 6kning av BNP i
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OECD. Detta ir fortsittning av en gam-
mal trend. Man skall dock lagga miirke till
att tilivixten i BNP per invdnare blir un-
gefir densamma i Sverige och i OECD
under 1987, eller 2 procent.

® Arbetslosheten beraknas ligga under 3
procent jamfdrt med 11 procent i Europa
och 7 procent i USA. .

Det hir ar mycket bra. Aven om vi lig-
ger till dold arbetslGshet i form av arbets-
marknadspolitiska atgirder, blir den tota-
la arbetslosheten endast ca 4 procent.
Men dessutom aterstar naturligtvis att ta
stillning till, hur man skall betrakta éver-
sysselsiittningen inom den offentliga sek-
torn,

® [nflationen beriknas bli 4 procent jim-
fort med 3 procent i OECD 1987,

Det hiir iir inte daligt heller, Inflationen
har avtagit vasentligt. Den var 12 procent
i Sverige 1981, 7-9 procent 1982-1985 och
4 procent 1986.

® Bytesbalansen beriknas ge ett Gver-
skott p4 4 miljarder kr jimfort med ett
overskott pa 8 miljarder 1986,

Overskottet enligt prognosen f6r 1987
motsvarar mindre dn 0,5 procent av BNP,
Sjunkande dollarkurs, riantor och oljepri-
ser pd viirldsmarknaden under 1986 har
givetvis bidragit starkt till dessa Sver-
skott, Om dessa gynnsamma yttre om-
stindigheter inte hade uppstétt, skulle by-
tesbalansen ha visat underskott, men
knappast sirskilt stort i forhillande tll
BNP.

® Statens budgetsaldo beriknas ge ett un-
derskott pd 38 miljarder kr jaimfort med
39 miljarder 1986.

Det hiir ér bra. Budgetunderskottet har
minskat Kraftigt de senaste &ren och mot-
svarar 4 procent av BNP bide 1987 och
1986 (jamfort med drygt 13 procent av
BNP 1982), och ar nu mindre in jamfor-
bara budgetunderskott i Europa och
USA. (Engingsskatten — 15 miljarder - ar
inte inrdknad i budgetsaldot fér 1987.)

® Offentligt finansiellt sparande, dvs den
konsoliderade offentliga sektorns budget-
saldo berdknas till ett éverskott pa 0,4

procent av BNP (inklusive engingsskat-
ten) jamfort med ett underskott pa 1,4
procent av BNP 1986.

Det hidr &r verkligen imponerande,
Jamforbara siffror f6r Europa och USA
for 1987 visar underskott pa ca 3 procent
av BNP.

Eftersom jag &r van vid hég inflation
och ganska dramatiska ekonomisk-polit-
iska katastrofer hemifrin, miste jag siiga:
Det héar 4r som en drom!

Ldngsiktiga faror

Men tyvirr dr det mdjligt att det blir en
kortvarig drom. Mycket hinger pi ut-
vecklingen pd arbetsmarknaden under
arets lopp. Arbetsmarknadsparternas be-
teende stdr i stort sett utanfor regeringens
kontrollsfir och direkta ansvar. Om 6n-
tagarorganisationerna (och arbetsgivar-
na) spranger regeringens ramar for 16ne-
och prisutvecklingen, och dirmed ocksé
for kronans vixelkurs, dd kan man for-
modligen i efterhand séga, att regeringen
var oskyldig den hir gangen. Det forefal-
ler mig som om regeringens stabiliserings-
politik sedan den svenska kronan deval-
verades hosten 1982 har varit ganska
framgéngsrik, atminstone p4 kort sikt (4-
5 ar). Det tidsperspektivet ir tillrackligt
l4ngt for att vara hdgst relevant fran eko-
nomisk-politisk synpunkt, enligt min me-
ning.

Det torde ocksa vara klart, att mycket
mera in vad som hittills gjorts kriivs for
att kompensera for tidigare brister i den
ekonomiska politiken. Jag frigar: Hur
kommer det sig t ex att reallonen per tim-
me efter skatt i Sverige 4r 11 procent lagre
enligt prognosen for 1987 én 10 4r tidiga-
re, 1977 (se Figur 1)? Om produktivitet
och realldner sedan 1977 hade stigit med
1-2 procent per dr som i méinga andra in-
dustriliinder, skulle disponibla realléner i
Sverige i stillet {or att sjunka med 11 pro-
cent ha stigit med mellan 10 och 22 pro-
cent under 10 dr, Detta iir en viildigt stor
skillnad,

Det ir inte otinkbart att minskningen
av reallonerna efter skatt under de senas-
te 10 dren har samband med hogskatte-
samhillets incitamentsproblem - och kan-
ske ocksd med en snabbt viixande offent-
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Figur 1 Reallon per timme, 1974-1987
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Kallor: Statistiska centralbyrin, Konjunktuninstitutet och Finansdepartementet. nos

lig sektors ineffektivitet pd vissa omra-
den. Om s4 ir fallet, ir det ett klart tec-
ken pd bristfillig finanspolitik i ett ling-
tidsperspektiv.

Budgetunderskottet

Ett av regeringens viktigaste mél de se-
naste dren har varit att gradvis minska sta-
tens budgetunderskott. Huvudsyftet med
detta har varit att bromsa finanspolitikens
inflatoriska konsekvenser.

Statens budgetunderskott dr den vanli-
gaste mattstocken for finanspolitikens ex-
pansiva eller dterhdllsamma karaktér.
Men detta matt ir inte tillfredsstillande,
eftersom det ticker in endast en del av
den offentliga sektorn. Minga kommer
ih4g president Reagans valkamp mot Jim-

my Carter i USA 1980. Ett av Reagans
starkaste utspel var att statens budgetun-
derskott under Carters tid som president
hade varit inflationsdrivande. Men nér
man betraktar hela den offentliga sektorn
i USA visade det sig att den konsolidera-
de offentliga sektorn (dvs inklusive del-
stater och kommuner) hade uppvisat ett
aterkommande dverskott under manga r.
Det var inte forriin Reagan sjilv blev pre-
sident, som den konsoliderade offentliga
sektorn i USA bdrjade visa underskott.
Det gor den fortfarande, men det ir en
annan historia.

Det ir bra fran stabiliseringspolitisk
synpunkt att finansieringen av svenska
statens lanebehov under 1987 kommer att
koncentreras till den inhemska kredit-
marknaden, samtidigt som staten tdnker
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minska sina skulder bdde i Riksbanken
och utomlands.

Den konsoliderade offentliga sektorns
underskott, dvs den offentliga sektorns fi-
nansiella sparande, ir ett bittre mitt pd
finanspolitikens makroekonomiska effek-
ter, dirfor att t ex finanspolitisk 3tstram-
ning har ungefir samma inverkan pa eko-
nomin oavsett om &tstramningen iger
rum jnom stat, kommun eller landsting.
Men det konsoliderade underskottet, som
i sjilva verket &r mycket ovisentligt i Sve-
rige 1987 liksom 1986, utgdr inte heller en
tillfredsstillande mattstock. Till detta
finns tre huvudskal:

1. Om ekonomin inte befinner sig i rimlig
balans ar inte heller skatteinkomsterna i
jamvikt, Med andra ord: Om ekonomin
ir overhettad, darfor att den svenska in-
flationen overskrider inflationen i om-
viirlden och loneGkningarna pi arbets-
marknaden #r stdrre &n produktivitetsut.
vecklingen tilliter, da ar skatteintiikterna
férmodligen stérre iin de skulle vara, om
ekonomin befann sig i bittre balans. Av
detta skl dr budgetunderskottet dirfor i
sjilva verket underskattat.

Det hir kan dock knappast vara fragan
om stora summor i dagens Sverige. Men i
manga andra europeiska linder, dir ar-
betslosheten tvartom fortfarande ir mye-
ket hog, ir det mycket viktigt att just nu
gora denna distinktion, dirfor att den
héga arbetslasheten i minga av dessa liin-
der har lett till en viisentlig Gverskattning
av budgetunderskotten.

2. Enligt internationell tradition i stats-
bokforing riknas statens nominella rinte-
betalningar som offentliga utgifter utan
att hinsyn tas till inflationen. Med andra
ord: Statsrikenskaperna skiljer inte mel-
lan nominella och reala rintor pi det siitt
som rationella individer och féretag maste
gora i sina kalkyler. Orsaken till denna
skillnad ar naturligtvis, att statsmakterna
ofta anviinder l&nade pengar till offentlig
konsumtion eller for att finansiera inves-
teringsprojekt, vilkas marknadsviirde ir
svira att mita och som inte stiger i pris
med inflationen pd samma sitt som t ex
hus och bilar, Men i den mn staten an-
viinder ldnemede! for att képa varor och

tjinster, som stiger i pris med inflationen,
da dverstiger de nominella rinteutgifterna
statens reala riintekostnader och dirvid
ocksd statens budgetunderskott. Hir kan
det rdra sig om stora summor i Sverige lik-
som i andra linder, kanske manga miljar-
der (dock hdgst ca 20-25 miljarder kr ef-
tersom hela statsskulden nu ir ca 600 mil-
jarder och inflationen i Sverige och utom-
gz;:;ds ligger pd mellan 3 och 4 procent per

3. Aven den konsoliderade offentliga
sektorns inflationsanpassade budgetun-
derskott dr en otillfredsstillande indika-
tor pd finanspolitikens inverkan pa eko-
nomin. Orsaken &r inte bara att utgifterna
och skatteinkomsternas omfang spelar en
viktig roll vid sidan av sjilva underskot-
tet. Vivet t ex att en 6kning av statsutgif-
terna som regel ir expansiv, dven om den
ir “finansierad™ till fullo genom skatter
och dirfor inte har nagon effekt pa bud-
getunderskottets storlek. Orsaken &r
dessutom att andra viktiga finanspolitiska
dtgarder kan paverka ekonomin utan att
ha nigon effekt pa det konsoliderade och
inflationsanpassade budetunderskottet —
och omvint. Tva exempel ricker for att
forklara detta.

For det forsta har rintor pd utlindska
lin utgjort en stor del av statsutgifterna de
senaste dren. Dessa utgifter har naturligt-
vis ingen inflatorisk effekt i Sverige efter-
som pengarna strdmmar utomlands,
spenderas eller sparas dir och orkar
knappast leda till nigon inflation utom-
lands heller. Samma giller statens riinte-
betalningar till Riksbanken. Har har vi
alltsi ett exempel pa finanspolitiska utgif-
ter som dkar budgetunderskottet utan att
for den skull paverka den inhemska eko-
nomin.

Det andra exemplet ir av en annan ka-
raktir. Om regeringen tar 14n pa den in-
hemska kreditmarknaden i syfte att dter-
betala #ldre inhemska statsskulder s har
denna Atgiird ingen effekt, netto, pé bud-
getunderskottet. Men det behdver dnda
inte vara en finanspolitiskt neutral dtgiird,
Det ir tvirtemot tinkbart och dven san-
nolikt i ménga fall, att regeringen ldnar
upp fran individer och foretag, som an-
nars skulle ha sparat och éverliter i sin tur
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pengarna till andra individer och foretag,
som spenderar pengarna pi hemmaplan,
Med andra ord: Regeringen aktiverar i
detta fall pengar, som annars skulle ha le-
gatordrda, Inflationstrycket dkar trots att
budgetunderskottet stér stilla.

Allt detta maste man ta hinsyn till nir
man forsdker analysera finanspolitikens
makroekonomiska effekter pa kort sikt.
For att komma fram till den expansiva de-
len av den offentliga sektorns underskott
- expansionsunderskottet som jag brukar
kalla det — miste man alltsd justera det
vanliga budgetunderskottet pa tva siitt.

For det forsta méiste man dra ifrdn rin-
torna pd statens skulder utomlands och i
Riksbanken, nominella eller reala allt ef-
ter omstindigheterna, dirfér att dessa
rintebetalningar inte har nigon expansiv
effekt inom landet.

For det andra maste man ligga till
amorteringar pa inhemska lan, sitillvida
som de pdverkar ekonomin pa samma sitt
som andra offentliga utgifter (transferer-
ingar, konsumtion eller investeringar).

Nettoeffekten av dessa justeringar kan
vara positiv eller negativ alltefter omstiin-
digheterna. Nettoeffekten kan ocksi bli
ganska stor. Sa t ex kan det hiinda att ex-
pansionsunderskottet blir vasentligt stdr-
re in budgetunderskottet. Tyvirr har jag
inte haft tillfille att justera budgetsiffror-
naidenna finansplan efter dessa principer
for att undersoka, om finanspolitiken blir
expansiv eller aterhallsam under 1987,
men det kan vara en vardefull uppgift for
nigon duktig ekonom eller imbetsman,

Rudolf Jalakas:

Arets budget har beskrivits p mycket va-
rierande satt. Man har talat om en stram
budget, en reformbudget, en passiv bud-
get, en trakig budget, en ointressant bud-
get och efter att ha f6ljt budgetdebatten
under ménga dr sd vintar jag med spin-
ning pd den budget som kommer att be-
skrivas som en glad, rolig och underhil-
lande budget. Jag skulle ocksa vilja bidra
med ett adjektiv genom att kalla budge-
ten for en sangvinisk budget. Jag tycker
att en budget som {6r tredje &ret i foljd ta-
lar om att tillvixten néstan helt baseras pd
Gkad konsumtion kan beskrivas med ett

sddant ord, vilket p4 svenska lir betyda
sorglés.

Det kanske liter som en kritik mot
konsumtionsSkningen. Det idr ocksi me-
ningen, men inte pd det sittet att jag har
ndgot emot en konsumtionsokning som
sidan. Konsumtionstkning innebir ju
standardokning vilket #r ett mal for all
ckonomisk aktivitet. Men nir man bedd-
mer en konsumtionsékning i ett visst lige
sd mdste man ta hinsyn till hur denna
konsumtionsékning piverkar mojlighe-
terna till en fortsatt konsumtionsékning
langre fram, Det finns i varje liige en opti-
mal kombination av resursanviindning
mellan konsumtion, kapitalbildning och
export, Jag har inte det intrycket att vi har
haft eller har den optimala kombinatio-
nen.

I det-avseendet liknar den politik som
skisseras i den hir finansplanen den poli-
tik som fordes efter den forsta oljeprisok-
ningen. DA hotades var konsumtion av att
shejkerna roffade 4t sig en del av var irli-
gainkomst, D4 bestimde lotteririksdagen
att konsumtionen skulle skyddas, férst ge-
nom en sénkning av momsen och sedan
genom en drastisk hdjning av bostadssub-
ventionerna. Det omedelbara malet att
skydda konsumtionen niddes men med
ganska férédande konsekvenser senare.,
Bl a fick vi ett budgetunderskott pa hal-
sen som Kjell-Olof Feldt fortfarande
brottas med efter fem 4rs handlingskraftig
verksamhet som finansminister. Jag vill
inte plsti att den valvilliga instillningen
till konsumtionsdkning som priaglar arets
budget kommer att f4 lika gigantiska folj-
der i framtiden som vart uppforande fick
efter den forsta oljeprishdjningen men
det finns ett visst sliktskap mellan den po-
litik som férdes d4 och den som present-
eras i drets finansplan.

Vilider ju fortfarande av ett stort struk-
turellt problem, och det ir det faktum att
vi har svirt att tjina ihop de valutor som
vi drligen behéver for att ticka var import
och véra utlandsresor mm. Var kapacitet
att generera utlindska valutor &r sidan
att den inte til ens en relativt blygsam till-
vixt 1 ekonomin utan att vi fir bytesba-
lansproblem. Nu kanske minga undrar;
hur kan man komma med sidana ord i ett
lige d& man har Gverskott i bytesbalan-
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sen. Vi har 6verskottet tack vare en en-
gingsdkning av vart internationella hand-
lingsutrymme, beroende pa att vi har fatt
en giva eller riittare sagt en dterbiiring p3
femton miljarder kronor frin oljelinder-
na. Detta har som sagt dkat vart utrym-
me, men vi haller pi att snabbt niirma oss
taket och det finns en stor sannolikhet att
vi bryter genom taket redan under 1987,
Jag tror inte pd finansplanens férhopp-
ning att vi fr ett blygsamt 6verskott i by-
tesbalansen i &r av den enkla anledningen
att jag inte tror pa nidgon oljeprissankning
i &r utan snarare pd en forsimring av vira
bytesvillkor gentemot utlandet.

Det idr betecknande att vi efter den sto-
ra devalveringen 1982 fram till oljepris-
sinkningen 1986 bara lyckades istadkom-
ma ett dverskott i bytesbalansen ett enda
ar, 1984 med futtiga tre miljarder kronor.
1985 blev det ett stort underskott igen och
enligt alla prognoser skulle det ha blivit
ett stort underskott dven under 1986 men
di kom d&terbiringen fridn oljelinderna
som en engdngsraddning. Vi viixer ini det
Gkade utrymmet snabbt och det finns som
jag sa en stor risk att vi fir problem med
bytesbalansen redan i ar. Det finns med
andra ord évertygande tecken pi att vi
maste snabbt 6ka var kapacitet fér valuta-
intjinande. Den har blivit for liten pa
grund av att vi under manga ar satsade for
mycket pi den offentliga sektorn medan
industrin krympte. Den offentliga sektorn
kan man inte sdga nigonting negativt om,
annat in att den inte ger nigra utlindska
valutor medan hilften av industriproduk-
tionen exporteras. Vi har en for liten in-
dustri for att Iina ett pastdende som fi-
nansministern ofta har anviint. Vi férlorar
marknadsandelar ir efter ar, inte bara pa
exportsidan utan dven pd hemmamarkna-
den.

Detta beror inte pa bristande konkur-
renskraft for den ir enligt min beddmning
fortfarande hygglig. Lonsamheten ér ock-
s3 hygglig for att anviinda ett understate-
ment. Vi har helt enkelt inte kapacitet fér
att behalla vira marknadsandelar.

Mot den bakgrunden iir det oroande att
vi fick en nedgang av industriinvestering-
arna i fjol efter en kraftig 6kning de tva
tidigare &ren. For 1987 riknar man med
en ny uppgdng men glidjen med denna

uppging som indikation p& en trendfor-
indring kanske grumlas lite av att §kning-
en i hdg grad beror pd en subventions-
blandad utbyggnad av bilindustrin. Det ir
inte heller sikert att vi fir den dkning av
industriinvesteringarna som man nu tror
pd eftersom den enkiit som prognosen
grundas pé gjordes ifjol dvs innan rdnteni-
vén steg igen. Jag tror att industriinveste-
ringarna paverkas ratt s mycket av rin-
tans hojd, Piverkan sker pa tvd siitt. Dels
utgdr riantan en kapitalkostnad, dels finns
det alldeles f6r ménga attraktiva finansiel-
la placeringsalternativ till investeringar i
maskiner och dylikt.

Det &r enligt min mening mycket vik-
tigt att vi fir ner rantenivan i Sverige. Det
finns ingen anledning att vi skall ha en
riinta som ir fyra procent hogre én i om-
virlden. Vi behdver inte itta procents re-
alrinta pd statsobligationer, vi behéver
inte heller sex procents realranta pd bank-
inldning,

Siinka rintan

Nu frigar sig sikert finansministern och
ménga andra: hur far man ner rintan i ett
land som nyligen borjat hylla principen
om marknadsmassig prissittning pa peng-
ar. Jag har ndgra tips. Ett ganska sikert
sdtt, som har provats i midnga olika lin-
der, ir att forsdka pressa ned budgetun-
derskottet s att statens efterfrigan pi ka-
pital minskar. Detta ir ett helt marknads-
missigt resonemang och det finns en
chans att rintan verkligen sjunker nir sta-
tens lAnebehov minskar.

Det ar viktigt att notera att den minsk-
ning av budgetunderskottet som man
skisserar i finansplanen pd 3,6 miljarder
till mer &n hilften ir en foljd av att statens
rinteutgifter minskar. Den nedpressning
som har astadkommits med svett och ti-
rar r alltsd sd liten att den ledigt ryms
inom varje tinkbar felmarginal. Hir bor-
de man kunna astadkomma mera. Nu fri-
gar sig sikert finansministern igen: Hur
skall detta ske, vilka utgifter &r det som
Rudolf Jalakas vill minska. Jag vill natur-
ligtvis d& kompensera de som blir mest li-
dande pd det, barnfamiljerna. Jag anviin-
der mig av finansministerns egen argu-
mentation: Varfor skall alla manniskor,
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Anders Wall och Rudolf Jalakas, fi képa
billig mjélk pa skattebetalarnas bekost-
nad?

Jag kan pcka pd en annan, mycket stor-
re, inbesparing som kan géras nimligen
en ytterligare minskning av bostadssub-
ventionerna. Man kan pd precis samma
sitt som nir det giller mjolken fraga sig
varfor varenda en som bor i en subven-
tionerad ligenhet, vilket de flesta gor,
skall f4 nedsatt hyra pd skattebetalarnas
bekostnad? Varfér kan inte ett av virl-
dens rikaste folk direkt betala vad bosta-
den kostar? En subventionering har ju de
villbekanta destruktiva effekterna pa kon-
sumenternas prioritering; anspriken pd
bostiiderna Gkar i takt med att staten be-
talar en 6kad del av kostnaderna. Jag
skulle inte kéra omkring i en liten Citroen
om bilarna var till 60 procent subven-
tionerade av staten.

Man kanske kan fi ned rintenivin
dven pd andra sitt. Jag drinte helt Gverty-
gad om det, men eftersom radet kommer
frdn en sd vilrenommerad ckonom som
Nils Lundgren kanske man skulle kunna
tinka sig att staten ticker en viss del av
sitt linebehov med utldndskt kapital. P&
det siittet skulle man kunna minska kapi-
talefterfrigan respektive 6ka kapitalutbu-
det i Sverige.

Man kan naturligtvis friga sig om inte
en ligre rantenivd rimmar illa med ett an-
nat mil som bl a jag sjilv har pliderat for,
namligen att sparandet skall 6ka, Skulle
inte en sinkt rinta bade minska lusten att
spara samtidigt som lusten att lana 6kar?
Det finns ett medel som kan anvindas
med formidabel effekt mot detta och det
ir skattebestimmelserna.

Skatterna

Jag skulle, om jag var finansminister,
omedelbart verka for att alla rintein-
komster upp till en viss nivd skulle bli
skattefria. Nivdn skulle girna kunna be-
stimmas si att reformen bara skulle gag-
na vanliga minniskor men inte de ovanli-
ga minniskorna, vilka de nu ir. Samtidigt
skulle jag slopa rinteavdragen vid in-
komstbeskattningen, kanske inte helt
men i varje fall s mycket att man skulle
fi en symmetri i beskattningen av utgifts-

och inkomstriintorna. Jag ir mycket siiker
pa att det skulle fa en stor effekt pa viljan
att spara pengar respektive viljan att 1ana
pengar utan att det skulle kosta nigonting
for statskassan, En sidan férindring skul-
le desutom verka rantesinkande, efter-
som viljan att lana pengar minskar samti-
digt som viljan att spara pengar okar till-
gingen pd kredit. Detta medfor, enligt de
marknadsmiissiga principer som numera
hyllas, att réntan gar ner. Som en stor 14n-

tagare skulle staten tjina pi att rinteni-

vin sjonk. De foretag som vill investera
skulle ocksd tjana pa forindringen. Ut-
rymme for investeringar skulle skapas
tack vare de sparstimulerande effekter
som férindringen innebiir. En okning av
sparandet 4r desto mera angeligen i da-
gens ldge som vi maste rikna med en 6k-
ning av bostadsbyggandet,

Lonedkningar

Det som jag hittills har férsokt beskriva dr
bara det ena strukturella problemet som
finns i vir ekonomi idag, nimligen den
otillriickliga formagan att tjina in de valy-
tor som vi behdver for var import. Det
andra stora problemet r var kroniska
ominosa formaga att bevilja oss 16nehsj-
ningar och dstadkomma andra arbetskost-
nadsdkningar som #r stérre in omviirl-
dens. Jag vill bara konstatera att i ett sam-
hiille som har ambitionen att hilla s3 gott
som permanent full sysselsittning blir det
mycket svirt att undvika ett permanent
tryck uppat pd 16nenivdn och en nedsatt
motstindskraft hos arbetsgivarna att mot-
std dessa lonekrav.

Jag har hir for ovanlighetens skull ing-
et recept att komma med, i varje fall inget
recept som har ndgon chans att bli accept-
erat av politikerna. Jag leker med tanken,
om man far anviinda ett sddant uttryck i
ett sd seridst sammanhang som detta, att
det kanske dnda inte &r optimalt for lan-
det att till varje pris uppritthilla full sys-
selsfutning i varje lige. Skulle man inte
kunna nd en hilsosam effekt p2 vir kost-
nadsutveckling om statsmakterna, inte
bara en ging utan upprepade ginger, for-
sikrade att om arbetsmarknadens parter
ar s& ansvarsldsa att de hojer kostnaderna
mer fin vad som ir férenligt med oforiind-
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rad konkurrenskraft s fir de ta konsek-
venserna och bira de sanktioner som rent
marknadsmissigt foljer av en sddan felak-
tig prissittning. Lontagarna skall inte rid-
das vare sig med hjdlp av statligt stod eller
devalvering.

Vi har varit tvungna att devalvera fem
ganger under de senaste tio &ren. Det &r
dirfér motiverat att fraga: Skall vi fortsiit-
ta pd samma sitt eller skall vi forsoka gora
nigonting helt nytt? Det nya skulle mojli-

gen ocksa kunna innebira en begrinsning.

av strejkritten. I finansplanen nimner
man &verliggningar mellan statsmakter-
na och arbetsmarknadens parter som ett
medel att hilla nere kostnadsstegringar-
na. Det medlet har prévats vid ett flertal
tillfillen men har inte givit nagot tillrick-
ligt uppmuntrande resultat,

For att avrunda sé skulle jag vilja séga
att i det ekonomiska lige, som beskrivs pi
ett fortraffligt sitt i finansplanen, finns
det ett antal mycket gynnsamma drag. De
viktigaste av dessa ar enligt min bedom-
ning att vi har dverskott i bytesbalansen
och att vi har fatt ner inflationstakten.
Det finns emellertid ocksd oférdelaktiga
drag. De viktigaste av dessa &r att vi har
Iag tillvaxt, att vi under flera 4r i rad har
haft en ligre tillviixt n 6vriga industrilin-
der, att vi tappar marknadsandelar vilket
delvis hanger samman med att vi har en
kostnadsstegring som &r snabbare &n i
omviirlden. Det trikiga i denna bild &r att
de starka elementen i var ekonomiska si-
tuation &r en f6ljd av faktorer som ir av
engangskaraktir, frimst den stora olje-
prissinkningen. De negativa elementen
ir déremot av mer bestdende karaktir.
Jag har en kénsla av att arets finansplan i
alltfér hog grad bygger pa de Gvergiende
positiva faktorerna och inte dgnar tillrick-
ligt mycket intresse at lsningen av de
lingsiktiga problemen,

Hans T:son Séderstrom:

Det har sagts om den hir budgeten att
den #r trakig och ointressant och nu fick
vi hora av Rudolf Jalakas att den dessut-
om dr sangvinisk. Jag tycker att det hiir in-
ledningsvis foranleder en friga till Natio-
nalekonomiska foreningens ordférande
och styrelse. Ar det rimligt att fortsitta

traditionen att varje &r inbjuda finansmi-
nistern till en debatt om finansplanen och
den ekonomiska politiken?

Det finns tvd skil att ifrdgasitta den
traditionen. Det forsta skilet dr att niistan
alla vasentliga 3tgérder i den ekonomiska
politiken numera presenteras vid andra
tillfdllen én i samband med finansplanen.
Finansplanen kommer dirfér att bestd av
ett antal till intet forpliktigande uttalan-
den om den ekonomiska politiken. Jag
kan inte tolka den stora publik som ir hir
ikvill pa nigot annat sitt &n att man, lik-
som jag, hoppas att finansministern skall
tala om ndgot som inte stdr i finansplanen.

Det finns ytterligare ett, mer visentligt,
skiil att stélla sig den hiir frigan och det ir
att budgetpolitiken idag spelar en under-
ordnad roll i stabiliseringspolitiken. Nir
traditionen med de hiir debatterna skapa-
des i slutet av fortiotalet hade vi en passiv
penningpolitik med ldgrantepolitiken
som penningpolitisk doktrin. Budgeten
spelade diremot en visentlig roll nir det
gillde att parera yttre storningar och att
balansera samhillsekonomin. Det var di
rimligt att varje ir samlas och diskutera
hur budgetpolitiken borde liggas upp for
att parera de storningar som hade skett
och kunde forvantas intriffa, Vi har nu
fatt en radikal omkastning av de hir tva
medlen. I slutet pi sjuttiotalet kom ju
budgeten att sjilv utgéra den stérsta stér-
ningen i samhillsekonomin - betydligt
storre &n de yttre stdrmingarna - istillet
for att vara ett medel som parerade stor-
ningarna. Att skapa balans i ekonomin
har férutsatt att man skapar balanside of-
fentliga finanserna. Detta 4r ett timligen
odramatiskt arbete, dven om det kan vara
politiskt slitsamt,

Budgeten spelar allts3 nu en passiv roll
i ekonomin, Dramatiken har vi istillet pi
penningpolitikens omride. Vi har fitt de-
valveringarna, de nya finansieringsinstru-
menten, avregleringen av finansmarkna-
derna och en aktiv rintepolitik. Det #r
hela tiden penningpolitiken som har ftt
béra anpassningsbordorna. Ur den syn-
vinkeln vore det kanske limpligare att
bjuda in riksbankschefen nir vi skall dis-
kutera de samhillsekonomiska balans-
problemen. Vi kunde sedan bjuda in fi-
nansministern vid ett tillfalle di han pre-
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senterade ett Atgirdsprogram for den
ekonomiska politiken vilket alltsa inte dr i
samband med finansplanen. Man kanske
méste anpassa sig till den ekonomiska
verkligheten och inte behilla traditioner
bara dirfér att de ir traditioner.

Nu ir vi &ndd samlade for att diskutera
den finanspolitiska strategin. Om finans-
planen tolkas mycket kortfattat si stir
dir: For att uppnd samhillsekonomisk
balans sd ir det viktigt for det forsta att
skapa balans i de offentliga finanserna,
for det andra att satsa p4 ekonomisk till-
vaxt. Jag &r beredd att i princip instimma
ibigge leden av en sddan balansskapande
politik. Det ar sjilvklart viktigt att skapa
balans i de offentliga finanserna, det ar
sjilvklart viktigt att skapa tillvixt i ekono-
min inte bara som ett mél i sig utan ocksé
som ett medel for att uppnd samhillseko-
nomisk balans. Vad giller det andra del-
maélet att satsa pa ekonomisk tillvixt - gir
det sedan en rak linje i finansplanen: fran
tillvixt 6ver industriell expansion, l6n-
samhet i industrin, god konkurrenskraft,
bevarat kostnadslige till 13ga 16nedkning-
ar. Detta ér alltsd den vig som man valt
for att skapa férutsittningar for tillvaxt,
Mina frigetecken giller nigra linkar i
den kedjan.

Industriell tillviixt

Det forsta frigetecknet giller det faktum
att tillvaxt och industriell expansion ir tvd
uttryck som anviéinds helt utbytbart i fi-
nansplanen. Nir man menar tillviixt sa sa-
ger man industriell expansion och vice
versa. Visst har vi en for liten industrisek-
tor och visst maste vi skapa sidana villkor
att den kan viixa. Men tillvixt dr ocksi
mycket annat &n industriell expansion.

I Sverige har vi en total sysselsittning
p# ca 4,2 miljoner manniskor. Av dessa dr
ungefir en tredjedel sysselsatta i den of-
fentliga och tva tredjedelar i den privata
sektorn. Av dessa tva tredjedelar ir un-
gefir hilften sysselsatta med varuproduk-
tion och den andra hilften med tjiinste-
produktion. En del av varuproduktionen
ar skyddad, det giller en del av byggan-
det, jordbruket, energiproduktionen

o s v. I den konkurrensutsatta sektorn -
industrin — har vi ungefir 900 000 ménni-

skor sysselsatta idag. Det ir en stor risk
man tar nér man for att fa tillviixt i ekono-
min satsar pd det enda kortet att f3 tillvixt
i den relativt lilla del av ekonomin som ut-
gbrs av industrisektorn.
Finansministerns egen langtidsutred-
ning frin 1984 visade att det ir Nordame-
rika och Japan som varit framgdngsrika
nir det galler att 6ka sysselsittningen,
medan OECD-linderna i Europa har va-
rit mindre framgdngsrika i det avseendet.
De lander som har lyckats 6ka sysselsiitt-
ningen har kunnat gora detta tack vare en
kraftig tillvixt i den privata tjanstesek-
torn. Detta giller med all sikerhet ocksé
Sverige. Men tjanstesektorn lyser med sin
frinvaro i finansplanen. Attidag satsa en-
bart p& industrin som tillvixtmotor i eko-
nomin dr ungefir som om man pi tret-

tiotalet hade satsat pd jordbruket, medan *

industrin hade monopoliserats, i den of-
fentliga sektorn. Det hade inte fungerat
da och jag ir radd att en satsning p en-
bart industrin inte har nigra forutsitt-
ningar att lyckas idag.

Ldnsambhet

Mitt andra frigetecken nir det giller
kausalitetskedjan for ekonomisk tillvixt
ir den stora tonvikten pd Idnsamhetskra-
vet. Sjilvklart ar l6nsamhet ett nédvin-
digt villkor nir det géller att f iging en
expansion i néringslivet, men det &r inte
ett tillrickligt villkor, Jag tinker peka pa
dtminstone nigra andra forutsittningar
som ir viktiga for varaktig tillvixt.

For det forsta kravs en dkning av den
privata kopkraften. Jag hor alltsa inte till
dem som kritiserar finansministern fér att
han slipper fram en dkad konsumtion.
Som Thorvaldur Gylfason pipekade tidi-
gare har vi haft en kolossal - men nddviin-
dig — nedpressning av den privata kop-
kraften under en foljd av ar. Nu ar det
dags att slippa fram en 6kad konsumtion.
Problemet &r bara att den 6kade kdpkraf-
ten inte kan anvindas till det som folk
helst vill ha. Jag ir 6vertygad om att de
flesta skulle vara beredda att satsa pengar
pa bittre skolor, bittre sjukvard, bittre
omsorg i olika former och kanske rent av
betala for 6vervakning pa skolgirden s
att deras barn slipper bli mobbade. Men
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vi har i Sverige gjort det omdjligt att an-
viinda forstirkt kopkraft pa det sittet.

Vi dér istilllet hinvisade till att kopa
"prylar”. Med den industristruktur som vi
har i det hir landet, dér vii huvudsak pro-
ducerar insatsvaror, si blir det importera-
de prylar. I Sverige har en képkraftsfor-
stirkning dirfor mycket sma multiplika-
toreffekter, Detta ar nigot som Erik
Lundberg, som tyvarr inte ir hir idag,
stindigt brukar papeka. Lackaget frin en
kopkraftsforstarkning till importen &r
mycket stort. Det ar beklagligt att det for-
héller sig sa, Det skulle inte behdva vara
fallet.

Vad som behdvs for att den odkade
képkraften skall leda till inhemsk tillviixt
ir bl a avreglering i en mingd avseenden,
Jag talade nyss om avreglering i tjinste-
sektorn. Det finns dven andra avregler-
ingar som skulle verka produktivitets-
frimjande pa olika sitt. Det giiller regle-
ringarna i jordbruket, inom bostadssek-
torn (inklusive alla de subventioner som
Rudolf Jalakas talade om), inom trans-
portsektorn och iven prisregleringarna
inom en mingd varuomrdden. Alla dessa
regleringar verkar starkt produktivitets-
himmande genom att bromsa omvand-
lingen i niringslivet. Genom avreglering-
ar inom dessa omrdden skulle vi kunna
klara en bittre produktivitetsutveckling,
snabbare tillvixt, battre bytesbalans och
forbittrad sysselsittning i tjinstesektorn.

Skattereform

Den tredje faktorn som skulle behovas i
ett program for tillvixt dr en skattere-
form. Vihar vid det hir laget i Sverige lirt
oss att hdga marginalskatter har negativa
effekter pd arbetsutbudet. Vi vet ocksa
att de har negativa effekter pa rorligheten
pa arbetsmarknaden och pa viljan till ut-
bildning och ansvar. Trots all denna insikt
har det dnnu inte skett nigot vdsentligt p&
marginalskatteomradet. Det &r svirt att
forstd varfor det skulle behova gi ett helt
decennium mellan tidpunkten for insikt
och tidpunkten fér handling.
Kapitalbeskattningen har Rudolf Jala-
kas redan talat om och dessbittre plad-
erat for Konjunkturridets program nar
det giller att avveckla i stort sett all in-

komstbeskattning av kapital och diirmed
iven alla avdrag. Konjunkturradet fore-
sldr att detta skall ersiittas av en enhetlig
férmdgenhetsskatt pA marknadsvirdet av
alla tillgdngar,

Vad det talats mindre om ir foretags-
beskattningen. Framférallt tycker jag att
man skall observera inlasningseffekterna
nir det giller beskattningen av foretag.
Genom att skapa stora hinder for att flytta
kapital frin en verksamhet till en annan
har féretagsbeskattningen verkat konser-
verande pd industristrukturen. Nir man i
finansplanen talar om nddvandigheten av
en industriell strukturomvandling, borde
man dirfér ocksd tala om nédvindighe-
ten av att eliminera dessa hinder si att det
blir mojligt att flytta kapital och foretag
mellan olika branscher. Det hiir blev ex-
tra viktigt i och med att man valde en de-
valveringsstrategi  1982. Satsningen pa
hoga vinster i foretagen borde ha kom-
pletterats med storre mojligheter att skif-
ta Gver kapital frin vara traditionella bas-
industrier, dar vinsterna skapades i sam-
band med devalveringen, till framtidens
expansiva branscher.

Valutaregleringen

Stutligen vill jag hilla med Rudolf Jalakas
om att lika viktigt som en hog lénsamhet
ar en lig rénta. Vi fick ett antal tips om
vad man borde géra f6r att fir ner rantan,
Overraskande nog limnade han kvar till
mig det som jag tycker iir det i sirklass
viktigaste tipset. I dagens lage hindrar vi
med berdtt mod ménga utlinningar, som
girna skulle kopa svenska statspapper,
och dirmed bringa ner den inhemska ran-
tan, att gbra detta. Oron har hela tiden
varit att vi skulle fi spekulativa kapitalfls-
den i svenska kronobligationer om vi tillat
de internationella bankirerna att komma
in pd den marknaden. Det skulle fram-
tvinga en ryckig penningpolitik som inte
ligger i landets intresse,

I'sjilva verket ir det ju, vilket man i da-
gens lige borde kunna se, precis tviirtom.
Vi har av den svenska kapitalmarknaden
skapat en avgrinsad ankdamm dir det sit-
ter 23-driga gossar framfor sina Reuter-
skarmar och blir fullstindigt hispiga nar
bankerna bdrjar stuva om i sina portfdljer
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och séljer ut en del obligationer p4 mark-
naden. Stora internationella placerare
skulle inte paverkas av de hiir 23-4ringar-
nas hispa, de skulle latt kunna suga upp
de obligationer som kommer ut p& mark-
naden om bankerna gor fordndringar i
sina portfdljer,

En kylig internationell analys skulle ge
vid handen att svenska statspapper ar
kopvirda vid en betydligt ligre lang rinta
dn dagens om man jimf6r med t ex dans-
ka eller norska papper som har hégre riin-
ta men betydligt storre vixelkursrisk, Vad
vi har skapat dr — om jag ytterligare far
krympa ankdammsmetaforen en storm i
ett vattenglas. Om vi hallde ut vattengla-
set i Stilla Havet sa skulle vi visserligen fa
direktkontakt med den internationella
kapitalmarknadens dyningar men vi skul-
le slippa de stormar i vattenglaset som vi
har fatt uppleva under de senaste dagar-
na.

Sammanfattningsvis kan jag siga, att
vad jag viinder mig emot i finansplanen -
samtidigt som jag hiller med om mycket
— &r den ensidiga betoningen av den indu-
striella expansionen, trummandet pa lon-
samhetskravet, tonvikten pa dterhillsam-
het i lénedkningarna. Det ir ett viktigt
budskap, men det ir ett alldeles for ensi-
digt budskap.

Jag hiller med om att finansministerns
pianokonsert for ekonomisk balans bér
innehdlla de hir tv3 satserna. Sats ett &r
sanering av de offentliga finanserna och
sats tvdA dr ckonomisk tillviixt. Nar nu
Kjell-Olof Feldt siitter sig for att spela
andra satsen, si utbreder_sig en enorm
klaviatur framfor honom. Anda sitter han
dir och hamrar pd en enda tangent: hog
lonsamhet och liga l6nedkningar, Det iir
en visentlig tangent, Om det skalt bli na-
gon musik s& kan man inte hoppa &ver
den. Men det blir valdigt entonigt om man
bara slar pd den tangenten.

Tony Hagstréom:

Nir Hans T:son Stderstrdm inledde s3 14t
det som inledningen till ett vildigt kort
mdéte men jag vill poingtera att rubriken
for det hiar mdétet dr “Finansplanen och
den ekonomiska politiken™. Om man dis-
kuterar den ekonomiska politiken alla

andra 364 dagar si varfor kan man inte
gora det ocksd idag. DA vill jag laimna
over ordet till finansminister Kjell-Olof
Feldt,

Kjell-Olof Feldt:

I borjan sa syntes det mig som om det hiir
motet skulle ga alldeles snett. Hir stod
det en professor i nationalekonomi, syn-
barligen bade nykter och klok, och be-
romde Sveriges ekonomi en ling stund,
Nir den jimférdes med omvirlden fann
han att pd nistan varje punkt gick det
bittre i Sverige dn i évriga Europa. Ord-
ningen aterstalldes dock n#r Rudolf Jala-
kas kom igdng och talade om f6r oss hur
skropliga och eldndiga vi ir. Den svenska
Jante-lagen fungerar fiven i Handelshog-
skolans aula. Jag tycker sedan att Hans
T:son SGderstrom avslutade det hela pa
ett symfoniskt sitt genom att siga att
egentligen borde Bengt Dennis std hir
istéllet for den diir Kjell-Olof Feldt som vi
ar s less pa.

Jag skall saga, for att pdminna om vad
som har hént, att nir jag la fram min f6rs-
ta budget si avbdjde jag att komma hit for
att diskutera, D4 blev det ett himmelskt
viisen i foreningens styrelse och i Svenska
Dagbladet som skrev att jag inte vigade
méta landets férnimsta nationalekono-
mer. De skulle tydligen finnas hir. Man
vill ha mig i ligen dir det iir latt att locka
mig att shga dumheter — och ibland lyckas
man! — istallet fér att ha mig balanserad
och forberedd med en hel budget och fi-
nansplan bakom mig. Jag lamnar dock
over frigan till Nationalekonomiska for-
eningens styrelse att begrunda om och i s&
fall néir ni vill se mig.

Tillviixten

Jag skulle vilja bérja med Rudolf Jalakas
beskrivning av budgeten som sorglds.
Foralldel, nir redan si minga epitet har
lastats s3 kan man vil klistra pa den eti-
ketten ocksé. Det dr som att halla vatten
pacn gis for min del vid det hiirlaget. Det
framgdr ju av finansplanen att vi oroar oss
over att tillviixten i Sverige i sd hog grad
har baserats pd konsumtionstillvixt. Det
ir vil dndé att nigot underskatta det som
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har hint under de senaste &ren om man
vill beskriva dterhimtningen av Sveriges
ekonomi som enbart att vi har lyckats bor-
ja konsumera igen. Det dr ju pa det sittet
att om vi nu tar perioden 1982-1987 sd har
niringslivets bruttoinvesteringar Gkat
med 25 procent och industrins investe-
ringar 6kat med 55 procent, D4 ingér allt-
sa finansplanens prognos med plus 12 pro-
cent for 1987,

Lat mig ocksd siiga att de bida subven-
tionsblandade investeringarna som har
genomforts de hade gjorts 4nda men hade
inte kommit till stind i Uddevalla eller 1
Malmé utan i Trollhiittan och Kalmar.
Om det gor ndgon skillnad i deras férma-
ga for att tjina in utlandsvaluta di méiste
jag fa kalla upp Rudolf Jalakas till bevis-
ning. Subventionerna gavs inte for att fi
investeringarna till stind utan f6r att fa
dem lokaliserade till tvi orter dir samti-
digt tvd stora varv, vilka hade slutat att
tjana in pengar, lades ned.

Det ér bra att vi ir Gverens om att vi har
lyckats behdlla vdr konkurrenskraft na-
gorlunda hyggligt, delvis genom foriind-
ringar av det internationella valutaliget,
delvis genom att faktiskt en stor del av de-
valveringseffekterna bestar, Nir Thorval-
dur Gylfason visar pd nedgingen av real-
l6nerna vill han hinfora den till att vi ir s
nedtyngda av skatter. Om man tittar nir-
mare i diagrammet s kan man se att den
storsta nedgingen skedde i reallénen fore
skatt (Figur 1), Det &r en mycket liten del
av realloneminskningen under den hir
perioden som beror pd en 6kad skatte-
kvot. Vad vi dessutom kan se i diagram-
met ir att realldneflexibiliteten var gans-
ka stor. Devalveringarna gav den effekt
som de skulle. Det var plagsamt och
smértsamt for dem som drabbades men
det var reallénerna som skulle ner, Det
var den flexibiliteten som gjorde att de-
valveringarna 1981 och 1982 gav Sverige
den ekonomiska skjuts som vi nu har fatt.

Med vira hoga ambitioner om framtida
realinkomster, sysselsiittning och vilfiard
ir kapaciteten for valutaintjinande fort-
farande for liten. Jag fir di det radet av
Rudolf Jalakas att riintorna maste siinkas.
Man kan friga sig om det verkligen ar
sant att rintorna i Sverige ligger si forfar-
ligt mycket hogre n i andra linder. Rén-

tan i Sverige ligger endast nigot 6ver den
korgviigda riintan, Tar man di hansyn till
att var inflation ir niigot hogre sd innebiir
det att realriintan dr hogre i en del andra
linder, Jamforelsen slutar dessutom i de-
cember 1986 och tar med andra ord inte
hinsyn till den hdjning av rantorna som
nyligen har skett i bl a Norge och Storbri-
tannien. Om vi d4 utesluter den hispa som
har utbrutit den senaste veckan sd kan en
viilldigt stor del av den svenska rinteupp-
gingen hinforas till marknader som ligger
valdigt nira oss. Icke desto mindre s ir
jag naturligtvis intresserad av att Sverige
kan bdde sinka inflationstakten och rin-
tenivdn. Med tanke pd vir ekonomiska
styrka vore det inte orimligt att vi hade en
lagre rinteniva an i utlandet,

Det ar d naturligtvis bra att fi veta att
vi kan sdnka budgetunderskottet genom
att minska mjolk- och bostadssubventio-
nerna. I den budget som nu laggs minskas
dessa bida med 1.200 miljoner kronor.
Jag forsGkte tinka mig Rudolf Jalakas i
riksdagens talarstol, det ir dir som du
skulle behovas for att 6vertyga de dir par-
tierna i oppositionen om att det vore va-
sentligt att gbra de hir ingreppen i vart
subventionssystem. Jag har nu lyssnat i 24
timmar pa oppositionen, men jag blir inte
klok p& vad de siger. Ar de verkligen in-
tresserade av att skiira ner utgifterna pa
de hir omrddena eller kommer de att val-
ja andra och mera taktiska utvigar att
komma ur knipan att beh&va st for tidi-
gare uppfattning.

Det ir uppenbart att om vi gir vildigt
snabbt fram nir vi skiir ner subventioner-
na s fir vi en kraftig dkning av inflatio-
nen. Rudolf Jalakas uppnir di automa-
tiskt ett av sina mal, en minskning av real-
rintan genom en snabbare inflationstakt,
Nu menar han inte att vi skall ta bort alla
subventioner pa en ging, men jag anser
att den takt som vi nu hiller inte &r si da-
lig.

Vikommer nu in pa en friga som vi har
diskuterat tidigare i den hir férsamlingen
och det ér en reformering av beskattning-
en. Rudolf Jalakas beskriver situationen
riktigt, Vi har idag en asymmetri i be-
skattningen. Den #r ganska snil mot den
som spatar men frikostig mot den som Ja-
nar. Det ar i och for sig en egenskap hos
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minga landers skattesystem. Jag hiller
med om att en stérre symmetri mellan den
som sparar och den som linar kanske
skulle ha en gynnsam verkan, och gora
det mojligt att sénka rintan. Framforallt
skulle rintepolitiken bli mycket mer ef-
fektiv. De svenska hushéllen har &tmins-
tone hittills varit relativt okénsliga for
rinteforindringar. Att oka effektiviteten
i rintepolitiken maste rimligen ocksa leda
till lgre rintor.

Sedan kommer Rudolf Jalakas med,
vad han tydligen anser, ganska rabulistis-
ka idéer om att vi skulle slippa upp ar-
betslosheten om ldnekostnaderna skulle
bli f6r hoga for att 18sa det andra huvud-
problemet niimligen att Sverige iir vill in-
flationistiskt. Detta gor vi inte ndgon
hemlighet av att vi anser. Det beror ju pd
att vi har néstan full sysselséttning och ett
starkt tryck uppat pa I6ner och priser, Jag
tycker att det finns all anledning att be-
grunda vilka alternativ som vi har fér att
réda bot pa detta,'men jag tror att det al-
ternativ som Rudolf Jalakas kommer med
ir det absolut dyrbaraste. For det forsta
tror jag att man mdste komma upp till
mycket hoga nivier niir det giller arbets-
lésheten for att det skall ha ndgon effekt.
Titta pd Visteuropa, det var férst nir
arbetsldsheten borjade komma uppit
tio-femton procent som den fick effekter
pé kostnads- och prisbeteende. Vi skulle
alltsd for att fi effekt behdva doma en
halv miljon svenskar till arbetsldshet,
Dessutom, vilket nationalekonomer ald-
rig brukar ge uttryck at, dr det en viirde-
ringsfriga da vi vet att arbetslosheten inte
kommer att drabba de grupper som ar
starka, de som har férméga att driva upp
kostnader och priser. Istillet drabbar den
helt andra grupper, de nytilltridande ung-
domarna som inte har haft en chans att
stdlla till ndgon jikelskap och den drab-
bar kvinnor som jobbar deltid. Jag tror
inte att det ir de deltidsarbetande kvin-
norna som ir de mest inflationsdrivande i
vir lonekarusell. Det ar dirfor en dalig
vig. Med en halv miljon arbetsl6sa s har
vi tappat enormt mycket av den tillviixt
som bade Hans T:son Sdderstrém och
Rudolf Jalakas efterlyser.

Jag tycker att Thorvaldur Gylfason pe-
kar pd ndgot som inte dr oviisentligt nir vi

hinger den vanliga svarta siicken 6ver oss
svenskar och talar om vir diliga tillvixt.
Om vi tittar pa tillvixten per invénare s
ir det ganska hyggligt. Vi kommer nog att
fortsitta med att forsdka férena full sys-
selsittning med en l&g inflation.

Jag har minga ganger beskyllts for att
vara dveroptimistisk nir det giller vara
utsikter. Inflationstakten har i Sverige
halverats sedan januari 1985, medan den
i resten av OECD har minskat med mind-
re dn en tredjedel. OECD har gynnats i
lika hog grad som vi av siinkta riintor, De
har gynnats i lika hég grad som vi av sink-
ta oljepriser, men jag tror att vi har fitt en
mindre inflationsdrivande struktur pa var
egen lone- och prisbildning. 1987 borde
kunna bli ett ar di dkningstakten i 16ner-
na pa allvar gdr ner, vi kanske hamnar ni-
gonstans strax Gver fem procent. Vi har
problem pé det hir omradet eftersom vi
vet att nista avtalsomgang och nasta pro-
blem uppstar 1988.

Det har pastétts att vi nu tinker kalla
till ett nytt kafferep och att vi tror att vi
den vigen loser problemen. Det tror vi
inte. Vi har daremot sett att vi har samlat
ph oss ett antal erfarenheter och att vi har
ett antal problem som behover 16sas. Jag
tinker di pd formerna for férhandlingar-
na, jag tinker pd huvudavtalens utform-
ning och jag tinker pd problemet med
konflikterna som finns i den offentliga
sektorn. Jag tinker ocksa pd bristen pi en
Ionestatistik som alla parter pd arbets-
marknaden ir beredda att acceptera.

Det ir att niigot underskatta de psykis-
ka péfrestningarna att siga att budgetpo-
litiken nu har en passiv uppgift, att bara
minska budgetunderskottet. Man kan fra-
ga sig om det var ett uttryck for aktivitet
att man tidigare dkade underskottet? I sa-
dana fall foredrar jag att vara passiv. Om
vi utgdr frdn att vi ir pa vig mot bittre fi-
nansiell balans, att vi har en potential for
tillvixt men vill utdka den ytterligare, att
vi kanske har chansen att fi ner inflatio-
nen, att vart riintelige egentligen inte ir
sd allvarligt som det ibland hiivdas. Ar det
da som Hans T:son Soderstrom siger att
vi satsar pé fel hist? Ar det industrin som
har skapat tillviixten som vi har i Sverige?
Vi har haft en total sysselsittningsokning
i Sverige mellan 1982 och 1987 pa ungefir
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160 tusen personer, av dessa har nastan
100 tusen kommit inom den privata tjin-
stesektorn. Det har varit den verkligt ex-
pansiva sektorn i Sverige under den se-
naste tiden. Industrin har svarat fér 44 tu-
sen och den offentliga sektorn som man
tror har viixt si mycket har inte 6kat med
mer in 25 tusen personer, Vi ar medvetna
om att tjinstesektorn betyder vildigt
mycket,

Vi borjar ocksi se i bytesbalansen att
tjinstesektorn inte lingre ér en hemma-
marknadssektor. Vi har alitsi en positiv
tjinstebalans. Det finns ett undantag som
vi inte kan gora nigonting it, det ir turist-
nettot. Om ni tanker pa det viader som har
varit under vintern si forstdr ni vad jag
menar.

Vi har i budgeten pekat pa ett antal sa-
ker som borde kunna goras for att friimja
tjinstesektorns tillviixt, Jag kan hilla med
om att det har varit en fixering vid den va-
ruproducerande delen av niringslivet,
delvis beroende pa virt marxistiska for-
flutna. Om Hans T:son Séderstrdm kan f4
fler prosclyter att vara for en avreglering
av det svenska jordbruket s ir jag starkt
intresserad. Dir har vi en stor valfardsfor-
lust som vi genomgar varje ir, men det ir
sd svart att dvertyga de i niringen verk-
samma om att de kan bidra till att 1ésa ni-
ringens egna problem.

Jag skall sluta med ett imne som ar mig
vildigt kirt, det hir med vira skatter.
1980, nir vi blev eniga om att vi var tvung-
na att gbra nigot it marginalskatterna,
hade hilften av alla forvirvsarbetande
marginalskatter som var hégre in femtio
procent. 1987 och 1988 ir det bara tjugo
procent som har det. Det tyder pd att na-
gonting har hiint med marginalskatterna
under Attiotalet. Vi ar alldeles pa det kla-
ra med att om inte skattesystemet reform-
eras kommer vi snart att vara tillbaka i ett
lige dér hilften har mer dn 50 procent
marginalskatt,

Nu tycker jag att vart skattesystem
hiinger ihop. SNS har visat vad som han-
der niir man drar i en téit pd ett stille, att
det ger effekt pd ett annat stille. Att bris-
ter i symmetri och faktiskt ocksd logik har
skapat problem med systemet, Det vi nu
strivar efter redan under denna vir, ir att
ligga grunden for en skattereform som

striicker sig over inkomstbeskattningens
alla olika delar. Vi behéver en reform dir
man ser over hela kapitalinkomstbeskatt-
ningen och avdragssystemet och hur vara
inkomstkillor &r konstruerade.

Min drom ar att nigon gang fi medver-
ka till en sddan skattereform. Reformen
maste ocksd innebéra att satserna for in-
komstskatterna, och dirmed dven margi-
nalskatterna, sinks. Det ir ndgonting
som jag tror skulle forenkla livet fér ett
antal medborgare och gdra systemet ritt-
visare. Systemet skulle ocks3 vara mindre
inflationsdrivande och ge eti stdrre bidrag
till var tillvaxt, Jag siger detta fér att visa
att jag ir medveten om att det hir klavia-
turet, som Hans T:son Soderstrém vill se
mig sitta vid med alla fingrar ighng och
med en pedal som jag skall pumpa pé, har
mer in en enda tangent. Sedan ir det en
annan sak att jag dr vildigt omusikalisk,
jag uteslots fran musikundervisningen re-
dan i realskolans forsta klass.

*

Sten Westerberg:

Sasom bankdirektdr vill jag tacka den
fore detta marxisten for erkannandet att
dven den privata tjinstesektorn ger ett
positivt bidrag.

Kjell-Olof Feldt:
Var det 600 miljoner kronor?

Sten Westerberg:

Jag formodar att finansministern syftar pA
biskop Hans Brasks fond fdr forskning
och utveckling.

Jag skulle vilja stilla tvd frigor. Den
forsta dr vad som var tankegangen niir fi-
nansministern gick ut i november och
sade sig vara utomordentligt oroad over
den privata konsumtionens utveckling nir
han bara nigra veckor senare i budgeten
har asikten att konsumtionen inte ir na-
got stérre problem.

Min andra friga géller lonebildningen
1988. Jag forstod att finansministern var
ganska bekymrad 6ver denna och sig den
som ett stort problem. Nu maste den dyst-
ra utvecklingen med hdgre kostnads-
utveckling i Sverige dn i utlandet dntligen
brytas! D4 mdste jag friga vad det ir for
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poing med att inleda avtalsperioden med
en rekordhdg okning av arbetsgivaravgif-
terna.

Rolf Englund:

Den av regeringen forda politiken, den
s k Tredje vigen, bygger pa forestillning-
en att den socialdemokratiska regeringen
i Sverige har en bdttre metod &n andra re-
geringar i virlden att fi ner inflationen
och uppnd balans i ekonomin, utan de ne-
gativa effekter som blir ett resultat av vad
som brukar kallas en monetaristiskt inrik-
tad politik.

Monetarismen har de senaste &ren ra-
kat i vanrykte. Den har dédférklarats av
bé&de Financial Times och Economist och
till och med en av Mrs Thatchers egna
parlamentsledamoter har i Wall Street
Journal i en artikel uttryckt sin glidje
over vad han kallade *Britains escape
from monctarism in one country”. Det
syftar, som viil de flesta hiir i salen genast
erinrar sig, pa Stalins yttrande om *'social-
ism in one country™,

And3 ér nog ryktet om monetarismens
déd betydligt Gverdrivet. Jag ber hiirvid
att fi hiinvisa dels till en artikel av Karl
Brunner i nr 1/1986 av Marknadsekono-
misk Tidskrift, dels till Samuelson’s Eco-
nomics, den lirobok som lirde oss stu-
denter pd 1960-talet, under Keynesianis-
mens hogélder, att allt var mojligt med
“proper monetary and fiscal policy”.
Hojdpunkten f6r Keynesianismen niddes
vil i bdrjan pd 1970-talet di president
Nixon sade att "we are all Keynesians
now”.

[ Economics, 1961 &rs upplaga, s 315 i
kapitlet “Prices and Money”, skrev
Samuelson, som inte nu, och in mindre
1961, kunde beskyllas for att vara nigon
fanatisk monetarist, foljande:

"Idén bakom kvantitetsteorin ir enkel.
Om regeringen &kar penningmingden tu-
senfalt s& kan man forutsiga att det bliren
galopperande inflation som gor att priser-
na okar tusenfalt.” Efter en hinvisning
till den tyska hyperinflationen 1921-23
skrev Samuelson att kvantitetsteorin ir
anviindbar for att beskriva perioder av
hyperinflation och olika langsiktiga tren-
der i prisutvecklingen, som t ex i Spanien

och Europa efter att den nya virldens
guld hade upptickts.

Samuelson fortsitter: “Eftersom gal-
lopperande inflation kan utséitta ett de-
mokratiskt samhille for oacceptabla
spinningar ir det bra att predika den enk-
la kvantitetsteorin bide niir den ir mé-
dern och nir den ir omodern - inte dirfor
att den, i sin enklaste form, dr modern
sirskilt ofta utan eftersom den behovs si
utomordentligt vil i de turbulenta tider
nir dess budskap ir modernt.”

De flesta #r nog benigna att halla med
om att priserna férmodligen stiger tusen-
falt om man 6kar penningmingden tusen-
falt, Néstan lika manga tror nog ocksa att
priserna dkar med 100 procent om man
fordubblar penningmingden. Man maiste
néstan vara en hogt utbildad nationaleko-
nom for att inte inse detta intuitivt och
med det sunda férnuftet.

Den, diremot, som hivdar att priserna
stiger med 10 procent om man Skar pen-
ningmingden med 10 procent anses som
en fanatiker som foresprikar, om inte ge-
neralsjuntor av Chiletyp, si &tminstone
en arbetsloshet lika hog som i Mrs That-
chers England. Klart ar att i teser som
monetaristernas de senaste Artiondena
har vickt sd starka kiinslor, bide bland
anhiingare som motstindare inom natio-
nalekonomi och politik.

I Sverige for vi knappast ndgon sddan
diskussion. Har ligger vi ansvaret for in-
flationen pd hrr Malm, Rosengren och
Ljunggren och anser att de med viljekraft
kan stoppa inflationen, dtminstone om
man ndgot indrar formerna for 16nebild-
ningen,

Lat mig hir inskjuta att det ir bra med
ldga nominella 16nedkningar, om det sker
samtidigt som inflationen gar ner, till foljd
av en lagre Okningstakt i penningmiing-
den.

Bekymret for dem som hivdar att det
finns ett samband mellan penningmiingd
och inflation &r det klassiska problemet
att det ir svirt att dra en meningsfull
grans for vad som &r ait betrakta som
pengar, Om sedan rintor och oljepriser
varierar kraftigt kan det dessutom vara
svart att finna ett bra mitt pi prisutveck-
lingen.

I'en artikel i virasi Svensk Tidskrift (nt
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Tabell 1 Penningmingden Okning 12 mén, procent

Dec Dec Juli Aug Sept Okt Nov
84 85 86 86 86 86 86

M 3, Riksbankens

penningméngdsmatt,

sedlar och

bankinlaning 6.9 0.9 7.8 10,7 12.2 10.5 12.7

+ Statsskuldvixlar

="M 4" 9.0 59 1.2 23 2.7 0.1 2.5

+ Allemanssparande

="M5" 10.2 7.8 4.6 5.7 6.1 42 5.6

+ Riksobligationer

="Mg" 11.9 8.6 8.9 10.0 10.1 8.4 9.6

+ Féretagens konton

i Riksbanken

="MT7" 13.6 11.3 10.6 11.4 10.8 9.4 10.5

+ Sparobligationer

="M §” 13.4 11.7 9.9 10.7 10.2 8.9 9.9
Dec Dec Juli Aug Sept Okt Nov
84 85 86 86 86 86 86

4.5/1986) med rubriken “Inflationen man inte &r monetarist och monetarismen

spracker avtalen”, med ett frigetecken
efter for sikerhets skull, har jag hivdat
att man till Riksbankens matt p& penning-
mingden, M 3, som innefattar sedlar och
bankinldning och bankcertifikat, bor lig-
ga nya instrument som allemanssparande,
statsskuldvixlar, riksobligationer, spar-
obligationer och de miljardbelopp som {5-
retag och kommuner har innestaende pa
spirrkonton i Riksbanken, se Tabel! 1.

Detta nya mitt har jag dopt till M 8,
Sambandet mellan M 3 respektive M 8
och inflationen, definierad som KPI exkl
bostadsposten, framgir av diagrammet
hir intill (Figur 2). Det tyder inte pi att
inflationen under 1987 kommer att kunna
begransas till fyra procent. Det kan bli
uppemot det dubbla.

I stora delar av vistvirlden har inflatio-
nen de senaste aren blivit ligre dn vad den
skulle ha blivit enligt monetaristernas be-
rikningar. De, som inte tror pi att det be-
ror pa att det nufortiden gér att 6ka tak-
ten pa sedelpressarna utan att det leder
till 6kad inflation, har funderat dver var-
for "velocityn™ har dndrats.

Jag vill bara avsluta med en reflexion.
Man kan naturligtvis siga att man inte
tror att inflationen blir s hog eftersom

ir ute just nu. Men dessviirre blir inflatio-
nen i Sverige 1987 inte ligre for det.

Det faktiskt existerande sambandet
mellan penningmingd och inflation finns
dér, oberoende av om vi tror pé det eller
inte. Det &r ingen virderingsfriga. Pa
samma siitt som jorden &r rund, oavsett
hur manga som tror att den ir platt.

Stig Tegle:

Jag tinkte stélla en friga om diskrepan-
sen i finansplanen mellan orden om till
vixt och de vildigt fa atgirder for attfien
tillviixt tillstdnd som presenteras i den-
samma. [ vissa delar bldser man upp de
hir investeringarna i tiocdrsprogram och
multiplicerar finansplanen med tio. Man
far da vildigt fina siffror . Vad jag tinker
pa di ar Lester Thurow, en amerikansk
ekonom, som ir bekant i alla fall fr rege-
ringen. Han hade en artikel i Scientific
American under hosten som handlade om
produktivitet. Han frigade sig varfér
USA hade en produktivitet som var 5-6
ganger lagre dn i konkurrentlinderna
trots att USA har den minsta offentliga
sektorn, har de stdrsta inkomstskillnader-
na, har en arbetsmarknad som ir en ar-
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Figur 2 Penningmiingd och inflation 1975-1987. Kvartalsvis, M3 och M8 forskjutet 7

kvartal och justerat for produktionsokning (BNP).
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Not: Siffrorna for 4:e kvartalet -86 avser perioden okt-nov. Okningen i BNP har subtraherats frin penning-

mingdsdkningen.

betsgivares drém och har ett bra foreta-
garklimat o s v. Hans svar pa frigan var
att det var for mycket "finansifiering”, for
dalig utbildning, svagt offentligt under-
stod f6r investeringar, och for mycket for-
svarsinvesteringar och forsvarsforskning.
En slutsats som kan dras av den analysen
ir att det krivs en balanserad utveckling
av ekonomin. Lika fullt som varu- och
tjansteproduktion behdver varandra si
kriivs det infrastrukturella investeringar i
ckonomin. Min friga blir di hur det kan
komma sig att allt tal om tillvixt i finans-
planen bara handlar om industrin.

Kjell-Olof Feldt:

Att jag i november uttryckte oro dver
konsumtionsutvecklingen var naturligtvis
dumt av mig — att 6verhuvudtaget uttryc-
ka nigonting om nagonting. Jag var fak-
- tiskt orolig och ar det fortfarande dver
vad som hinde i fjol nir vi fick fram de
forsta preliminira bedémningarna att ka-
pitalbildningen gav ett negativt bidrag till
tillviixten. D4 sa jag, till en &nnu fdrndma-
re forsamling — det var aktiesparare — att

sa hir kan det inte fortsitta. I &r kan vi
konstatera att vi har en viss investerings-
effekt, den drinte imponerande - 2,5 pro-
cent — medan konsumtionen dkar med
mellan 2 och 3 procent. Nu vet jag ocksi
att 1987 kommer vi att pressa ned den of-
fentliga sektorns tillvéixttakt till 1 procent,
vilket stimmer ganska bra med vad riks-
dagen 1984 ansig vara den langsiktigt ac-
ceptabla nivdn. I kombination med att jag
tror att utrikesbalansen kommer att sta
sig sa dr den oro jag hade i november inte
lika befogad for 1987,

Jag dr Gverens med Stig Tegle om be-
tydelsen av infrastrukturen och utbild-
ningssystemet, som den offentliga sektorn
mdste svara for, Det ir d en valdigt rele-
vant fréga att stélla: vad ar det i den hiir
budgeten som bidrar till tillvixten genom
de offentliga utgifterna? Det finns tre om-
riden som har prioriterats i den hir bud-
geten: det sociala omradet, regionalpoli-
tik samt forskning och hégre utbildning.
Jag hiivdar att regionalpolitiken dr en vik-
tig friga for bade tillvixten och stabilite-
ten i Sverige. Ett problem som méste av-
hjilpas &r bristen pa regional balans nir
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det giller efterfrigetillviixten pa arbets-
kraft. De expansiva delarna av landet kan
mycket vil bli inflationshiirdar om man
inte, som vi nu har forsokt, sitter in vissa
bromsande krafter. Det ir ocks3 viktigt
att vi kan oka tillvixten i de omraden dar
vi har lediga resurser.

Satsningen pé infrastruktur kommer da
bl a genom att vi utdver den ordinarie
vigbudgeten satsar 600 miljoner kronor
per ar i en tio&rsperiod. Detta gor vi for
att vi dven legalt skall kunna kéra med 24
tons axeltryck, vilket vi i stor utstriickning
redan gor., De forsta tre drens investe-
ringar koncentrerar vi till skogslinen. I
dessa finns alldeles uppenbart en rad
flaskhalsar som minskar avverkningska-
paciteten, transportkapaciteten och pro-
duktiviteten i industrin, Nir dessa tre r
har gitt kommer vi att gi vidare i resten
av landet. Ett annat exempel pi den
marxistiska avideologiseringen ir att vi
inom regionalpolitiken jimstaller tjinste-
och varuproducerande foretag.

En tredje sak ir att Televerkets inve-
steringar for utbyggnad av telekommuni-
kationerna fram till 1992 — det hir kan
Tony Hagstrom mycket bittre &n jag ~
blir 23 miljarder. Det betyder att vid det
laget kommer Sverige att ha ett av viirl-
dens biista telekommunikationssystem
dir bl a fullstindig dataservice kan ges
over hela landet, Detta ir ett bra exempel
pi produktivitetshdjande Atgirder frin
samhillets sida.

Ett tredje omrdde som ér prioriterat i
drets budget &r forskning och hogre ut-
bildning till vilket vi har avsatt pengar i
budgeten men diir forslag kommer att lag-
gas fram senare.

Slutligen skall jag svara pd Sten Wes-
terbergs friga om varfor vi fullbordar in-
flationsbekiimpningen med att rekordho-
ja arbetsgivaravgifterna 1988. Man maste
ha vildigt smé ansprik pd rekord om man
anser att denna hojning ar ett sidant. Det
handlar om en 6kning med 1,26 procent-
enheter, av denna bestir 0,8 procent av
den okade kostnaden for reformen av
sjukforsiikringen som SAF, PTK och LO

kom &verens om i fjol. Vi sa di till dem
att detta miste finansieras genom hojda
arbetsgivaravgifter och vi horde inga pro-
tester vid den tiden. 0,33 procent beror p4
de 6kade kostnaderna for yrkesskadefor-
sdkringen dir vi enligt lagen maste finan-
siera den med arbetsgivaravgifter, Aven
om vi anser att arbetsmarknadens parter
har varit med om att godta kostnaderna
och finansieringen s& kommer vi att dis-
kutera med dessa om hur vi skall gora
med arbetsgivaravgifterna 1988, Finns det
andra losningar pd finansieringen av dessa
reformer?

S4 till Rolf Englund. Det 4r mojligt art
vi ir fingna i det hir M3-mattet, jag har
stor respekt for s invecklade diagram
som detta avser att vara. Jag fick just veta
av en av de niirvarande professorerna att
den sista uppgingen av M3 som i diagram-
met ser ut att ske niista dr i verkligheten
skedde 1986. Om det nu &r pi det sittet
att det finns en lagbundenhet i penningut-
veckling och inflation s3 #r det naturligt-
vis mycket som &terstdr att forklara med
den ekonomiska politiken och dess kon-
sekvenser. Jag tror att det gar att konsta-
tera minga statistiska samband utan att
det behover finnas nigot samband i verk-
ligheten. Jag sitter mig emellertid inte pa
den hiisten att jag séiger att sambandet
inte kan finnas, Vi har tviirtom med stort
allvar frdn regeringens sida faljt utveck-
lingen av likviditeten i ekonomin, det ar
jubaraett annat sétt att formulera proble-
met, och vi ir medvetna om att pa-
spidningar av likviditeten kommer att i
varje fall dndra penningpolitikens forut-
sdttningar. Vad jag vinder mig emot ir
att vi skulle vara bundna till M3-kurvans
sviingningar, det kan ju vara s att en och
annan har kommit emellan och gjort na-
gonting for att priserna skall ga upp eller
ner.

Tony Hagstrim:

D4 skall jag be att fA tacka finansminister
Kjell-Olof Feldt och 6vriga debattdelta-
gare for den hir kvillens debatt,
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