Repliker och kommentarer

MATS BERGMAN

Bankernas lonsamhet

Ett siitt att identifiera en monopolbransch
ir att underséka om vinsten i branschen
ar 6vernormal — dvs om avkastningen pé
investerat kapital dr storre dn vad som
motiveras av kapitaligarnas avkastnings-
krav och behov av riskkompensation. Vid
praktiska tillimpningar av detta tillviiga-
glngssitt har det visat sig att forvinans-
virt fa branscher uppvisat monopolistiska
overvinster. [ Sverige har vi dock en
bransch som foga uppmirksammat redo-
visat Overnormal lonsamhet under en
foljd av &r —- banksektorn. Sedan Ingvar
Carlssons angrepp pa bankerna i februari
i &r har dessa visserligen hamnat i skott-
gluggen, men det man skjutit in sig pa &r
framfér allt de, som man hiivdat, alltfér
hoga kundavgifterna,

De svenska bankerna bér emellertid
inte i forsta hand kritiseras for att de an-
vander sig av kundavgifter, vilka, sisom
pépekats av bankerna sjilva, har till upp-
gift att styra kundernas beteende. Det
finns en tendens till att varje tjinst (och
vara) som anviindaren inte behdver be-
tala for dverutnyttjas. Detta giller savil
avgiftsfria kontouppgifter som tex den
kostnadsfria ritten att anvinda miljén
som mottagare av fororeningar. Att ban-
kerna med hjilp av avgifter motverkar
denna tendens kan i sig vare sig anses
principiellt felaktigt eller moraliskt klan-
dervirt.

Kritiken bor i stillet inriktas pi det mer
fundamentala férhallandet att bankernas
vinster ir “for stora”. Fran officiell statis-
tik gir det att utldsa att riantabiliteten pd
eget kapital inom den privata banksek-
torn under perioden 1970-87 i genomsnitt
har varit drygt 30 procent. Detta ar nigot
mer iin dubbelt si mycket som inom till-
verkningsindustrin under samma period.
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Figurl Avkastning pi eget kapital fore
skatt i tillverkningsindustrin och i
banksektorn, iren 1970-86.
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Av Figur I framgir att det framf{or allt ir
efter 1975 som bankernas vinster varit
hoga — under perioden 1975-87 har av-
kastningen pa eget kapital varit 35 pro-
cent. Detta kan jimforas med 14 procent
inom tillverkningsindustrin, Den vanliga,
niirmast slentrianmiissiga, karaktiirise-
ringen av vinster som "overvinster” synes
hir for en géngs skull motiverad.

Trots vissa skillnader i redovisnings-
principer mellan banker och industrifére-
tag, maste man dra slutsatsen att den
onormalt higa rintabiliteten (mer exakt
miitt som resultat fore extraordinira kost-
nader och intikter [och fore skatt], divi-
derat med eget kapital plus hilften av de
obeskattade reserverna) kan uppnis en-
dast genom att bankerna férmar uppritt-
hélla en faktisk monopol- eller kartell-
stallning. Detta styrks av att de svenska
storbankerna, vid en internationell jim-
forelse av bankernas l6nsamhet, under se-
nare ar legat i den absoluta toppen. In-
tressant att notera r att bankerna genom-
ghende redovisar rintabilitet pa eget ka-
pital efter skatt, medan Gvriga foretag re-
dovisar riintabilitet pa eget kapital fore
skatt. Med denna korrigering ser avkast-
ningstalen mer normala ut!

Problemet med bankerna ir inte att de
tar ut hoga avgifter. Felet ligger djupare
#n sd: pa grund av en allt for liten konkur-
rens inom banksektorn férlorar banker-
nas kunder miljarder, varav hoga kundav-
gifter endast utgdr en del. Samtidigt kan
bankernas figare varje ar gladjas at vinster
som med miljardbelopp oOverstiger vad
som vore rimligt.
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