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Hushallens portféljval och
formogenhetsfordelning

Under de senaste aren har intresset for
formogenhetsférdelningens  egenskaper
och férindring iter 6kat. Forklaringen ir
dels tillgdngen pd nya och biittre data,
dels fragestallningar aktualiserade av de
pégiende utredningarna om ett reforme-
rat skattesystem och av maktutredningen.

Négon I6pande officiell formégenhets-

statistik har vi inte haft i Sverige. Skatte-
taxeringarna ger ett underlag om én
mycket ofullstandigt for att skatta formo-
genhetsfdrdelningen. Dessa har man ut-
nyttjat i SCBs sk HINK-underskningar
(Hushillens Inkomster), vilka ar arliga
undersdkningar som bygger pa ett sk ro-
terande panelurval av hushdll. Denna sta-
tistik utgér basen bade f6r en skrift frin
SCB Firmdgenhetsfordelningen  1975-
1987 forfattad av Kjell Jansson och Sten
Johansson (Statistiska Centralbyrin,
Stockholm, 1988, ISBN 91-618-0236-0)
och en expertrapport frin Spardelegatio-
nen Hushdllens portféljval och formdgen-
hetsfordelning  (Allminna  Forlaget,
Stockholm, 1988, ISBN 91-38-12123-9).
Den senare bestir egentligen av tva sepa-
rata uppsatser, dels en deskription av {61-
moégenhetsfordelningen 1983-1985 utférd
av Bettina Kashefi och dels en analys av
skattesystemets effekter pd hushdillens
portfoljval gjord av Jonas Agell och Per-
Anders Edin,

SCB-skriften &r inget vanligt "SM”
utan en rapport frin ett utvecklingsarbete
som publicerats bla for att fa till stind en
diskussion om principer och mitmetoder
i formogenhetsstatistiken. Rapporten in-
nehaller en insiktsfull diskussion om bris-
terna i deklarationsmaterialet, jamférel-
ser med andra statistikkéllor och forsdk
att justera och komplettera taxeringsma-
terialet for att fA s hyggliga skattningar
som mdéjligt av férmdgenhetskomponen-
terna. Fastighetsvirden beriknas genom
att taxeringsvirdena rdknas upp lansvis
med de sk kopeskillingskoefficienterna,
Detta ger férmodligen relativt goda skatt-
ningar av de genomsnittliga fastighetsvir-
dena, diremot ir det tinkbart att sprid-
ningen underskattas nagot. De deklare-
rade virdena av bostadsritter ger en kraf-
tig underskattning av marknadsvirdet av
denna tillgdng. Undertickningen for
bankmedel var tidigare betydande men
har successivt forbattrats och torde nu-
mera vara férsumbar. For varaktiga kon-
sumtionsvaror dr undertickningen och
undervirderingen i deklarationsmateria-
let s stor att uppgifterna dr meningslosa.
Allvarliga varderingsproblem har man
ocksd betriffande egna foretagares och
jordbrukares tillgdngar. SCBs éverviigan-
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Figur 1 Lorenzkurvor visande inkomst-
och formégenhetsojimnheten i
Sverige 1983-84,
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hushall och vuxenekvivalent

Kalla; Hushdllens ekonomiska levnadsforhdlianden
(HUS), Nationalekonomiska institutionen,
Goteborgs universitet.

den leder sammantagna fram till att de de-
klarerade skattepliktiga formdgenheterna
bor skrivas upp med ca 13 procent utdver
uppskrivningen av fastigheternas taxe-
ringsvirden med kopeskillingskoefficien-
terna. (Observera att av de varaktiga ka-
pitalvarorna ér endast en mindre del skat-
tepliktig.)

Ojimnheten i foérmdgenhetsfordel-
ningen piverkas i mycket hog grad av
vilka formdgenhetskomponenter som tas
med i en kalkyl och hur de virderas.
Figur!l visar Lorentzkurvor berdknade
fér olika formdgenhetsbegrepp. Underla-
get Ar intervju- och registerdata frin
1983/84 for ett slumpmassigt urval av hus-
hall fran projektet "Hushdllens ekono-
miska levnadsférhdllanden™ (HUS), se

Klevmarken [1984] och Klevmarken mfl
[1986]. Kurvan langst till higer avser tax-
erad férmégenhet per hushéll och vuxen-
ckvivalent.! Den darpd foljande kurvan
avser nettoférmogenhet per hushill och
vuxenekvivalent exklusive varaktiga va-
ror. Fastigheter har viirderats till mark-
nadsvirde. Den tredje kurvan fran hoger
giller ocksa nettoférmégenheter per hus-
hill och vuxenekvivalent, men denna
ging ir de varaktiga kapitalvarorna med-
riknade. Den vinstra, streckade kurvan
avser disponibel inkomst per hushill och
vuxenekvivalent. Med varaktiga kapital-
varor medtagna och fastigheter viirderade
till marknadsvirde ir det sdledes ingen
dramatisk skillnad mellan ojémnheten i
formogenhetsfordelningen och i inkomst-
fordelningen! Ojamnheten i formogen-
hetsférdelningen Overdrives kraftigt om
man enbart anviinder taxeringsuppgifter.

I bigge skrifterna diskuteras fordnd-
ringen i formdgenhetsfordelningens
ojamnhet. Kashefi har ett mycket kort
perspektiv, endast dren 1983-1985. Hon
finner att ojimnheten Okat nigot. En
jdmforelse med SCB-skriften ger inte en-
tydigt samma resultat (jfr tex Tabell 4 i
Kashefi och Diagram 2.4 i SCB-skriften).2
I den redovisas dessutom tiodrsperioden
1975-1985, Det bista man kan saga @r att
ojimnheten f6r den deklarationspliktiga
formogenheten med fastigheter varde-
rade till marknadsvirde inte genomgétt
nigon stdrre forindring under denna tio-
arsperiod. Efter 1985 ar det moijligt att
okningen i aktievirdena bidragit till en
ndgot ojimnare férdelning, men skulle
man 4 andra sidan dven rikna med virdet
av de varaktiga kapitalvarorna och de of-
fentliga och privata pensionsrittigheterna
ir det mycket mgjligt att ojimnheten i
formogenhetsfordelningen  fortsatt  att
minska!

Om SCB-skriften och Kashefis uppsats
ir deskriptiva till sin karaktir r Agells

! Beroende p4 dlder har barn riknats som 37-70 pro-
cent av en vuxen. I hushall med fler in tvd vuxna har
persan tvd, tre, etc riknats som 0,6 vuxenekvivalen-
ter.

Kan skillnaden bero pi att egna foretagare inte in-
gir i Kashefis studie?
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och Edins bidrag i rapporten frén Sparde-
legationen mer analytiskt. En tidigare
version har presenterats som en rapport
till utredningen om reformerad inkomst-
beskattning. Agell och Edin bérjar med
att visa hur olika skattebelastningen ar pa
hushdllens olika sparformer och anger
som sitt problem att undersdka hur detta
péverkat hushallens portféljval. Huvud-
delen av uppsatsen behandlar just hushal-
lens portf6ljval. Dels far lisaren en sam-
manfattning av resultat frin tidigare stu-
dier, dels redovisar forfattarna nya egna
resultat baserade pa 1984 &rs HINK-data.

Den empiriska analysen genomfors i
tva steg. Forst skattas sannolikheten att
ha var och en av sex slags tillgingar re-
spektive tva typer av skulder som funk-
tion av dlder, formbgenhet, disponibel in-
komst, marginalskatt och ett antal socio-
ekonomiska variabler. Direfter forklaras
portféljandelen for respektive formogen-
hetskomponent av samma variabler, givet
att komponenten ingdr i hushillets port-
folj. Skillnaderna i skattebelastning mel-
lan de olika sparformerna ingdr siledes
inte explicit i modellen dé den enda skat-
tevariablen #r marginalskatten. Forfat-
tarna lever siledes i detta avseende inte
riktigt upp till sina ambitioner.

Det finns dven andra drag i modellspe-
cifikationen man kan undra dver, sisom
tex att inteckningsskuldernas storlek inte
péverkas av viirdet pa det egna hemmet,
D4 de flesta hushill endast har tre slag av
tillgdngar av nigon betydelse, ndmligen
eget hem/fritidsfastighet, bankmedel och
varaktiga konsumtionsvaror (vilka &r
grovt underskattade i HINK-materialet)
ar det knappast nagra “portfdljovervi-
ganden” som bestimmer storleken pa
dessa tillgdngar utan de bér j férsta hand
ha konsumtionsteoretiska forklaringar.
Endast for det fatal hushall som har stora
formogenheter kan ett portfoljval bli ak-
tuellt. Som foérfattarna papekar ir det
ocksd denna grupp som ar kinsligast for
skattesindringar.

Agell och Edin erhiller skattade effek-
ter av marginalskatteférindringar som ar
relativt stora i forhallande till vad man er-
hallit tidigare. Som exempel kan nimnas
att for den typ av referenshush3ll forfat-
tarna anvinder har hushéll med 63 pro-

cents marginalskatt i genomsnitt 20 pro-
cent hogre inteckningsskulder dn ett hus-
hall med 60 procents marginalskatt! Det
hade varit intressant att veta hur kinsliga
dessa resultat dr for forindringar i mo-
dellspecifikationen. Det bér ocksi obser-
veras att dessa resultat erhillits frdn en
tvirsnittsstudie, vilket — trots forfattarnas
sprikbruk — innebir att de skattade rela-
tionerna beskriver skillnader mellan hus-
hall och inte forindringar som skulle in-
triffa om man dndrar skattesystemet. For
att belysa effekterna av fordndringar
borde man utnyttja panelegenskaperna
hos HINK-data.

Aven de stora mitfel som finns i data
gOr att det 4r svirt att bedoma relevansen
och héllbarheten i ekonometriska resultat
av det slag Agell och Edin presenterat.
Allteftersom kvaliteten i det statistiska
materialet for studier av fdrmdgenhets-
fordelningen och portfoljvalet forhopp-
ningsvis férbiittras kommer férmodligen
aven analysresultaten att {drindras. Kon-
sekvenserna av bristande datakvalitet
maste byggas ini analysen och piverkare-
sultaten och deras tolkning. Vira férmé-
genhetsdata ir emellertid inte si bristfil-
liga att de inte b&r analyseras. Tvirt om,
de tva studierna som anmilts har och
andra som kommer, bla frin Maktutred-
ningen, kommer sikert att forbattra bade
vira kunskaper om férmégenhetsférdel-
ningen och den framtida férmdgenhets-
statistiken.

Professor ANDERS KLEVMARKEN
Nationalekonomiska institutionen
Handelshogskolan i Géteborg
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