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MATS BERGMAN
Svar till Bikman

Sven Bdkman hivdar i sin replik att mitt
séitt att berdkna rédntabilitet &r missvi-
sande, eftersom det dverskattar banker-
nas rantabilitet i forhallande till tillverk-
ningsindustrins. Detta beroende pi att
bankernas kapitalstruktur har ett annat
utseende #n tillverkningsindustrins. I den
senare utgdr eget kapital och obeskattade
reserver tvi ungefir lika stora poster, me-
dan eget kapital i bankernas balansrik-
ning endast motsvarar en tredjede! av de
obeskattade reserverna, Nir jag dividerar
vinst med eget kapital plus hélften av de
obeskattade reserverna, ar det sdledes en
storre del av bankernas "arbetande kapi-
tal” som limnas utanfér berikningarna,
vilket hdjer bankernas relativa lénsam-
het. S langt har givetvis Bikman ratt,
Vad som ddremot forvanar ar hans satt
att korrigera for nimnda preblem. Den
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av Bdkman foreslagna metoden skiljer sig
frin den jag anvénder endast i det avseen-
det att Bakman drar ifr&n 50 procent scha-
blonskatt, vilket uppenbarligen halverar
riintabiliteten. Menar han di att den mest
rittvisa jamfOrelsen dr den mellan indu-
striféretagens rintabilitet fére skatt och
bankernas rintabilitet efter 50 procents
schablonskatt?

Ett mer rimligt séitt att géra en jimfo-
relse ér att dividera med eget kapital plus
{100 procent av) obeskattade reserver,
dvs med hela det “arbetande kapitalet”,
Det kan emellertid vara viirt att notera,
att banker betalar en mycket 1ag effektiv
skatt, 6~10 procent, jamfort med ca 30
procent for tillverkningsindustrin (Veck-
ans Affarer, Nr 10, 1989). Den planerade
enhetliga foretagsbeskattningen pad 30
procent innebér alltsd en kraftig skatte-
skirpning for bankerna, Bdkmans metod,
att dra av 50 procents schablonskatt for
banker, och ingen skatt alls for tillverk-
ningsindustrin, framstdr da som &nnu mer
orimlig. Om man i stillet dividerar vins-
ten, minus effektiv skatt, med hela det
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"arbetande kapitalet”, fir man tvd
nya (lagre) rantabilitetstal, Faktum kvar-
stir dock oférindrat: under perioden
1970-87 har bankerna uppvisat en rinta-
bilitet som #r mer in dubbelt si hdg som
den for féretagen inom tillverkningsindu-
strin.

Vad den, dven vid internationella jam-
forelser, extremt hoga lonsamheten beror
pa, ir inte ldtt att uttala sig om. En mer
vilvillig tolkning dn den att bankerna

uppréitthiller en monopolstillning, 4r att
den goda lonsamheten dr en effekt av an-
passningen till en avreglerad kreditmark-
nad. Det skulle under den aktuella perio-
den ha funnits for lite kapital i bankerna
i forhallande till kreditefterfrigan, vilket
resulterat i en mycket god avkastning pd
det befintliga kapitalet. Aven med denna
forklaring kvarstir dock fragan varfor
dgarna, eller andra placerare, inte till-
skjutit mer kapital till banknéringen.
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