Sakerhetsbalten och
inflation

Det finns fa ting som ir s& uppiggande
for en ekonom som att kunna visa pa
brister i den etablerade klokskapen.
Lekmannen ma tro att utvecklandet
av sidkrare bilar forbattrar olycks-
fallsstatistiken och minskar belast-
ningen pé landets akut- och rehabili-
teringskliniker. Den finurlige ekono-
men vet battre. Sidokrocksskydd, fyr-
punktsbromsar och  uppblisbara
krockkuddar inbjuder till risktagande
och fortkérning, vilket i sista viindan
rent av kan leda till fler — och inte
farre — massakrer pa véra vigar.

Grundtanken ér férledande enkel.
Bilférare optimerar under bivillkor,
Om bivillkoren foriandras (sakrare bi-
lar) péverkas beteendet. Vi kor vards-
l6sare och blir ett folk av drullputtar.
Inte desto mindre ar det vil fa som
skulle ta dessa resonemang till intakt
fér en mer radikal omliggning av tra-
fikpolitiken, Férbud mot anviindande
av bilbilten och motorcykelhjilm &r
trubbiga dtgirder, som inte diskrimi-
nerar mellan folk och fi. For att disci-
plinera en kanske liten minoritet av
vardslosa trafikanter utsitter vi samti-
digt den stora majoriteten av omdo-
mesgilla trafikanter fér onddiga ris-
ker.

Tyviérr aterfinns bilbéltesargumen-
tet inte bara i ekonomernas kuriosa-
kabinett. I dessa dagar ir inflations-
bekdmpningen pé allas lappar. Detta
dr naturligtvis ingen sinkadus. Infla-
tionens syndaregister ar digert. Det
rymmer allt frin godtyckliga omfor-

delningar av inkomster och férmo-
genheter (med all sannolikhet mang-
dubbelt stérre dn de omférdelningar
som sker direkt via statsbudgeten) till
betydande ineffektiviteter i resursal-
lokeringen.

De flesta av inflationens kostnader
ir dock onddiga. Det dr samspelet
mellan inflation och nominellt base-
rade system for kapitalinkomstbe-
skattning och linekontrakt — och inte
inflationen i sig — som skapar manga
av de mest idgonfallande inflations-
kostnaderna. Genom att infora real-
1&n och Gvergé till en realt baserad ka-
pitalinkomstbeskattning skulle myck-
et vinnas, Det blir riksdagen och inte
inflationen som bestimmer den effek-
tiva beskattningen av olika spar- och
investeringsformer; riksdagen och
inte inflationen avgor storleken pa de
inlasningseffekter pa tillgngsmark-
naderna som &r den oundvikliga kon-
sekvensen av beskattning av realise-
rade kapitalvinster; ovintade foréind-
ringar i inflationstakten leder inte
langre till godtyckliga omfdrdelningar
mellan langivare och lantagare; ge-
nom att hyfsa tidsprofilen for kapital-
kostnaderna i nyproducerade bosti-
der skapar reallin férutsittningar for
en samhillsekonomiskt motiverad
minskning av de samlade bostadssub-
ventionerna.

De principiella indexeringsargu-
menten finns dir. De tekniska pro-
blemen - i olika omgangar belysta av
ett par generationer ekonomer och
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skattejurister - iir 6verkomliga. Lik-
vill saknas den politiska viljan. Real-
18n @r i lag férbjudna. Till yttermera
visso bygger skattesystemet numera
(efter genomforandet av “drhundra-
dets skattereform”) pa en konsekvent
nominell princip vad géller beskatt-
ningen av kapitalinkomster.

Den genom aren mest efterhiingsna
och avgérande invindningen mot in-
dexeringar av ldnekontrakt och kapi-
talinkomstbeskattning, vid uppre-
pade tillfallen framférd av ledande £65-
retriidare for Finansdepartementet
och Riksbanken, ar att de férsvarar
inflationsbekdmpningen och fOrstér-
ker inflationsimpulserna. An en ging
ir det bilbiltesargumentet som spd-
kar. Om inflationen inte tillts att
svida i skinnet minskar ocksd viljan
att bekiimpa den. Indexeringar kan
dirigenom komma att tolkas som en
signal om att regeringen ldgger
mindre vikt vid prisstabiliseringsmélet
in tidigare, vilket urholkar trovirdig-
heten i antiinflationspolitiken.

I en perfekt virld, dir regeringen
kan garantera penningvirdet, behdvs
inga indexeringar. I verkligheten finns
inte (och kommer heller aldrig att fin-
nas) nagra inflationsgarantier, och det
alldeles oavsett regeringens vilja att
bekampa inflationen. Att skydda, och
tillita medborgare att skydda sig, mot
inflationens verkningar innebir inte
att vi ligger ner vapnen i kampen mot
inflationen. Om sa verkligen vore fal-
let kunde man pé lika goda grunder
hivda att arbetsloshetsforsakringen
borde ses som en signal om att rege-
ringen gett upp kampen mot arbets-
losheten, eller att sjukforsékringen
borde tolkas som uttryck for sénkta
ambitioner vad giller den fdrebyg-
gande hilsovérden.

Den ekonomiska forskningen ger
inget stod for synen pa indexeringar
som en inflationsskapande fresterska.
De (fataliga) empiriska undersdk-
ningarna antyder, om nagot, att lin-
der med en hog indexeringsgrad lyck-
ats bittre med inflationsbekdmp-
ningen in linder med en ligre grad av
indexering. Iakttagelsen att linder
med hyperinflation ofta har vilut-
vecklade system for indexering ir i
sammanhanget av mindre intresse.
Om sedelpressarna i Tumba utnyttja-
des for att med omedelbar verkan lik-
vidisera den svenska statsskulden
skulle ocksd den mest stdndaktige fi-
nansminister efter hand tvingas att ac-
ceptera genomgripande indexerings-
reformer.

Bilbiltesargumentet vinner inte
heller i lyster om vi anlidgger mer prin-
cipiella utgangspunkter. For de flesta
ir det nog ett trivialt konstaterande
att den svenska inflationen i hog grad
sammanhinger med brister i 16nebild-
ningsprocessen. De indexeringar som
mdjligen pdverkar loneinflationen
(riktningen synes dock oklar) giller
centrala makrostorheter som loner,
skatteskalor och socialforsikringssy-
tem. Det dr didremot hogst osannolikt
att indexeringar av kapitalmarknads-
instrument och kapitalinkomstbe-
skattning skulle fa nagra som helst ef-
fekter pd ldneinflationen. Det kan
darfor — med ett milt ordval — verka
négot underligt att man frin ansvarigt
politiskt hall sa linge accepterat in-
dexeringar av alla vara offentliga for-
sakringssystem, och nyligen indexerat
marginalskatteskalorna,  samtidigt
som man utpekar indexeringar av 1a-
nekontrakt och kapitalinkomstbe-
skattning som ett potentiellt hinder
for en gynnsam inflationsutveckling.
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Logiken paminner vil egentligen
mest om pappan som ger sonen ett
kok stryk for att grannpojken pallar
applen.

Konspirationsteoretikern kan rent
av hiivda att avsaknaden av indexer-
ingar av kapitalinkomstbeskattning
och lineinstrument underbldser infla-
tionen. Ovintade 6kningar av infla-
tionen leder med tingens nuvarande
ordning till potentiellt betydande om-
fordelningar fran ldngivare till lanta-
gare. Inflationen har dirfor vissa lik-
heter med ett nollsummespel, dir den
enes vinst dr den andres forlust. Om
vinnarna i inflationsspelet ocksé ér le-
dande aktorer i inflationsprocessen
krivs det ingen storre fantasifullhet
for att mala upp ett scenario dir dessa
omfordelningar cementerar en hdg

underliggande inflationstakt. Speku-
lativt i Overkant? Kanske, éven om
den omstindigheten att landets smé-
sparare inte ar representerade vid
kaffedrickandet pd Rosenbad ir en
hiindelse som ser ut som en tanke.
Sikerhetsbilten behdvs — béde i
trafiken och 1 inflationsbekimp-~
ningen. Slipp realldnen fria och in-
dexera kapitalinkomstbeskattningen!

JONAS AGELL
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