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Pensionerna i framtiden

— vad menar Kruse och Stahlberg?

1 Ekonomisk Debatt, nr 4, 1992, argu-
menterar Agneta Kruse och Ann-Char-
lotte Stihlberg for att behilla den obliga-
toriska pensionen som ett fordelningssys-
tem (Kruse & Stihlberg [1992]). Nir de
kritiserar tanken pd att infora ett fonderat
system uttrycker de sig tyvirr si svivande
att lisaren miste be om klargdrande pd
foljande punkter:

— Kruse & Stihlberg skriver att byte till
ett fonderat system skulle krava “dub-
bel betalning” under 6vergdngen. Var-
for anviinds det vilseledande ordet
“dubbel”? Ordagrant betyder det att de
23 procent pi lonesumman som i dag
gar till folk- och tjanstepension skulle
behdva hojas till 46 procent. Men si ir
det ju inte. Skandias/RFVs datakor-
ningar visar i ATP i nyst [jus [1991] att
kostnaderna under Gvergangstiden
okar fran 23 till ca 29 procent om man
byter till ett helfonderat system. 6 pro-
centenheter mer ir inte smipotatis,
men definitivt inte nigon férdubbling.

- Vidare sigs det vara "mojligt men Jangt
ifrin sakert att sparandet skulle bli
storre med ett fondsystem, annat &n i
ett initialskede innan anpassningar har
hunnit ske™. Uttrycket "mdjligt men
13ngt ifrdn sikert” doljer den viktigare
sanningen att ATPs fordelningssystem
faktiskt minskat sparandet, iven om
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olika studier anger varierande belopp.
Mot bakgrund av att Sverige och hela
OECD plagas av en langsiktig sparan-
debrist och himmande realrintor, vore
det kanske virt att limna detta system
och i stillet satsa pid en "mdjlig men
langt ifran siker” 6kning i kapitalbild-
ningen?

Aven om spar- och tillvixtékningen
inte blir permanent utan bara sker "iett
initialskede™ behovs den just nu pa
1990-talet, niir vi har vér sista chans att
oka produktionsbasen for att orka pa-
rera ATP-krisen efter ar 2005.

Ett tredje argument &r att det inte finns
"nigot enkelt samband mellan in-
hemskt sparande och tillvixt i en liten
oppen ekonomi som Sveriges”. Kanske
ar sambandet inte enkelt, men nog kan
man gissa attinhemska pensionsfonder,
allt annat lika, foredrar att investera
inom landet jimfort med avligsna lan-
der. Vad ir for 6vrigt Kruse & Stihl-
bergs alternativ — att Sverige skall fort-
satta lana kapital frén andra OECD-
linder som ocksd pligas av kapital-
brist?

Nir Kruse & Stahlberg férordar dagens
fordelningssystem beskrivs det s& hir:
“Med pensionssystemet utformat som
ett fordelningssystem fis en risksprid-
ning av individens ‘sparkapital’.” Efter
denna svartydda sats, fortsatter man:
"En del av tillgdngarna placeras pé ka-
pitalmarknaden, en del i framtida pro-
duktionsresultat.” Forklara gima i
klartext vad det &r for “sparkapital”
som dagens ATP-pensionirer skulle
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