BENGT ASSARSSON¥*

Livscykelhypotesen, konsumtionen
och stabiliseringspolitiken

Enligt livscykelhypotesen bestams hushdllens totala konsumtionsniva

av langsiktiga inkomstforvinmingar. Tillfalliga inkomstforstirkningar
har dirfér liten effekt pa konsumtionen for dessa hushdll. Cirka en
tredjedel av de svenska hushdllen har ett mera kortsiktigt beteende och
later inkomstférindringar direkt pdverka konsumtionen. En tillfillig
momssinkning kan locka till 6kad konsumtion av varaktiga varor till de
tllfalligt ligre priserna. Sadant konsumtionsbeteende omfordelar dock
endast konsumtionen i tiden. Uppgdngen i konsumtionen motverkas troli-
gen snabbt av en nedgdng strax fore och efter momssinkningen och far
ddrfor inte avsedd stabiliseringspolitisk effekt, skriver Bengt Assarsson.

I den stabiliseringspolitiska diskussionen
framfors fran tid till annan férslag som gar
ut pa att konsumtionen ska stramas &t
eller stimuleras med hjélp av finanspoli-
tiska atgarder. Detta kan tex ske genom
férindringar i momsen. Forslag om detta
framf6rdes under den senaste hdgkon-
junkturen i slutet av 1980-talet. Manga
faster nu dter tillit till en momssénkning i
den offentliga debatten, Savil ekono-
miska proffsdebattrer som akademiska
nationalekonomer har kommit med si-
dana forslag. Saledes har forslag om en
momssénkning framférts av SNS Kon-
junkturrdd, vari ingick flera inflytelserika
ekonomer.! Bland de politiska partierna
har socialdemokraterna foreslagit en
momssidnkning, liksom LO och en del
andra beddmare. Storst uppmirksamhet
har vil dock Ekonomikommissionens be-
tinkande fitt, dir man féreslar en tillfil-
lig momssinkning som (den frimsta) me-

Docent BENGT ASSARSSON ér
hogskolelektor i nationalekonomi
vid Uppsala universitet. Han ar ocksd
sakkunning vid Finansdepartementet.

toden for att bekiimpa den akuta krisen
(se SOU 1993:16).2 Forslaget om en till-
fallig momssénkning har senare forts fram
offentligt av Assar Lindbeck vid ett flertal
tillfallen,® Listan over inflytelserika eko-
nomer som i stabiliseringspolitiskt syfte
foreslagit en momssénkning ir tillrickligt
lang for att man ska ta deras forslag pa all-
var.

* Jag tackar Séren Blomquist, Ingemar Hans-
son och Henry Ohlsson for kommentarer till
en tidigare version av artikeln. Asikter som
framféirs hir &r mina egna och sammanfaller
inte nodvandigtvis med Finansdepartemen-
tets.

! Klas Eklund, Assar Lindbeck, Mats Persson,
Staffan Viotti och Hans Tson Sdderstram in-
gick 1993 i SNS Konjunkturrad,

] Ekonomikemmissionen ingick ekonomerna
Assar Lindbeck, Torsten Persson och Birgitta
Swedenborg, statsvetaren Olof Petersson samt
de utlindska nationalekonomerna Agnar
Sandmo och Niels Thygesen,

3 Lindbeck har framfért detta forstag offent-
ligt, bla i ett uttalande for TT den 22 mars
1993. Dar betonar Lindbeck att en momssink-
ning bor vara tilifailig och att den skulle kunna
inforas under ett 4r.
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Analyserar man effekterna av dessa
forslag ndgas man dock konstatera att de
knappast kommer att fi avsedd effekt,
dvs att patagligt ka produktion och sys-
selsiittning i en ovanligt djup konjunktur-
nedging. Som jag snart ska visa kan for-
slagen forkastas inte bara med utgings-
punkt frin etablerad ekonomisk teori,
utan dven av empiriska erfarenheter fran
sivill svenska som utlindska forhéllan-
den. Ingen av forslagsstillarna har hanvi-
sat till empiriska erfarenheter som stéd
for sin hypotes. Robert E Hall, en av de
frimsta experterna pa konsumtionsfunk-
tioner, har sammanfattat de empiriska er-
farenheterna av tillfalliga och permanenta
skattelindringar*: den marginella kon-
sumtionsbendgenheten av en tillfillig in-
komstindring ar néra noll och av en per-
manent inkomstéindring nira ett. Effek-
terna av ranteindringar ligger ocksi nira
noll, eftersom substitutions- och inkomst-
effekter dir tycks ta ut varandra. Inter-
temporala substitutionseffekter i kon-
sumtionen dr ocksd erfarenhetsmissigt
smd, dven om man kan fa tillfilliga 6k-
ningar av konsumtionen av varaktiga va-
ror niir priset pi konsumtionsvaror tillfil-
ligt faller.

I denna artikel ska jag kortfattat be-
skriva den dominerande ekonomiska teo-
rin fér den aggregerade konsumtionen,
livscykelhypotesen, och hur empiriska
tester av denna hypotes fallit ut, for
svenska och utlindska férhallanden. Dér-
efter diskuterar jag cifekterna av den se-
naste tidens forslag om momssiinkning,
speciellt Ekonomikommissionens forslag
om tillfallig momsséinkning.

Livscykelhypotesen

Livscykelhypotesen fir den for niirva-
rande dominerande teorin for hur konsu-
menterna viljer sin totala konsumtion
och sparande. Denna teori dr dynamisk
och forklarar hur en nyttomaximerande
konsument villjer sin totala konsumtion
under osikerhet om framtida inkomstfor-

hiillanden. P4 grund av denna osikerhet
kompletteras teorin med en hypotes om
hur forvdntningarna bildas. For tillfallet
ir hypotesen om rationella férviintningar
fothirskande och har i kombination med
livscykelhypotesen visat sig vara mycket
fruktbar, inte minst nir det galler formu-
leringen av empiriska tester. Nigot slar-
vigt uttryckt kan man kanske séiga att ra-
tionella férvintningar innebér att konsu-
menten inte forbiser littillganglig infor-
mation som ir relevant for konsumtions-
besluten.

Fragan dr hur konsumenten kommer
att bestimma sin totala konsumtion, nu
ochi framtiden, givet de forvantade fram-
tida inkomsterna? Forsérjningsbdrda och
behov kommer givetvis att variera dver
livscykeln, men om vi korrigerar for sa-
dant kommer konsumenten enligt teorin
att vilja en i stort sett helt jamn konsum-
tionsnivd dver tiden.’ Det &r inte ratio-
nellt att leva i lyx ena aret och i armod
dret efter. Det dr darfér naturligt att in-
komsterna varterar betydligt mera in
konsumtionen for de flesta konsumenter.
Det ar siledes de lingsiktigt forvantade
inkomsterna som bestimmer konsumtio-
nen. En tillfillig inkomstékning kommer
inte att konsumeras omedclbart, utan
sprids ut éver konsumentens livstid. Om
inkomstékningen #r tillfillig kommer
man att konsumera drygt rantan pd in-
komstokningen. Det faktum att det dr de
langsiktiga inkomstférvintningarna som
bestimmer konsumtionen kan forklara
varfor ekonomistudenter troligen har en
hégre konsumtionsnivd dn socionomstu-

4 Se Hall & Taylor [1991]. Denna larobok an-
viinds vid universiteten i Stockholm och Upp-
sala, varfor det torde finnas en hel del studen-
ter som har svirt att kiinna igen sig i den eko-
nomiska debatten,

3 Den over tiden jimna konsumtionsnivan kan
motiveras med att nyttan av ytterligare kon-
sumtion ir avtagande.
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denter. De forras framtida inkomst{or-
viintningar ar hogre.

Kombinerar vi livscykelmodellen med
hypotesen om rationella férvantningar er-
haller vi en enkel form pd konsumtions-
funktionen®:

€1 = O + G T Er4y (1

diir &, #r en helt ofdrutsiigbar slumpva-
riabel utan moénster. Med rationella for-
vintningar kan konsumtionsfunktionen
tolkas som en prognosfunktion, I tid-
punkten ¢ bestimmer konsumenten sin
totala konsumtionsnivd under period ¢, ¢,.
Denna niva bestams av konsumentens in-
komster under innevarande period, men
ocksd av férvintningarna om framtida in-
komster. Med rationella f6rvintningar ut-
nyttjas all information som finns tillging-
lig under perioden ¢, Den valda konsum-
tionsnivan kan nu bara iindras om konsu-
menten erhiller ny information om in-
komstutvecklingen som ej var kiind under
innevarande period. Sidan information
fir man under perioden t+1, di &, blir
kind. Ekvationen (1) kan testas empi-
riskt. Om konsumenterna foljer livscykel-
hypotesen och de framtida inkomsterna
kan forutsigas med god precision sd ska
ekvationen férklara en stor del av kon-
sumtionens variation och residualerna
&+ vara smi och utan ett patagligt méns-
ter. Vi terkommer till detta senare.

Likviditetsrestriktioner

Det ir inte rimligt att tro att livscykelhy-
potesen till fullo forklarar konsumtions-
beteendet hos alla hushll. Teorin forut-
siitter att hushdllen kan omfdrdela kon-
sumtionen dver tiden, genom att lana un-
der simre tider med tillfalligt liga in-
komster och betala tillbaka under goda ti-
der. Frin tid till annan har vi dock i Sve-
rige haft regleringar och kreditrestriktio-
ner som kan ha forsvarat for hushallen att
gora den dnskvirda anpassningen. Kon-
sumenternas beteende kan ocksd av

andra skiill vara mer kortsiktigt 4n vad
livscykelmodellen forutsiger. I sa fall blir
konsumtionen extra kinslig for inkomst-
forindringar och skulle da bittre férkla-
ras av tex foljande ekvation

Ce1 = Qg + €+ Yyt Er 2)

diir y, ar den disponibla inkomsten och
a; >0 om hushallen har kreditrestriktio-
ner. Denna utvidgning av ekvation (1)
kan anviindas for att testa livscykelhypo-
tesen. Teorin hivdar att deti period teller
tidigare inte finns nagon som helst infor-
mation, utdver ay + a,¢;, som kan anviin-
das for att prognosticera konsumtionen i
period t+1. All information finns ju sam-
lad i konsumtionsbeslutet i period ¢. Yt-
terligare test kan di konstrueras genom
att man, utdver ¢, inkluderartex ¢,., som
da enligt teorin inte ska paverka konsum-
tioneniperiod t+1 ochman fir ytterligare
ett test av teorin.

I praktiken stdter man pé flera problem
nir man gor tester av livscykelhypotesen.
En del av problemen éar av teknisk natur,
medan andra giller en del férenklingar
som gors, som t ex det vanliga antagandet
att realréintan #r konstant gver tiden. Vi
ska nu diskutera nigra av dessa problem.

Rinteforindringar och
intertemporal substitution

Vanligen antas att realriintan ir konstant,
men konsumtionen kan paverkas av for-
andringar i rantan, Varje prisindring har
en substitutions- och en inkomsteffekt, s
fiven rantan, Nir rintan sjunker blir av-
kastningen pi (netto-)sparandet liigre,
vilket ir inkomsteffekten. De svenska
hushdllen har férvisso skulder, dir rinte-
kostnaderna minskar vid en rintesink-
ning. Men i genomsnitt har man ett netto-
sparande som gor att inkomsteffekten av

%Denna ekvation hirleddes forst av Hall
[1978].
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en rinteséinkning dr negativ (sinkt in-
komst). Men réntesinkningen innebir
ocksa att priset p2 konsumtion idag i for-
héllande till konsumtion i morgon faller.
Om man Skar konsumtionen idag fir man
ju avstd forhallandevis mindre av kon-
sumtion i framtiden vid en ligre rinta.
Substitutionseffekten motverkar dirfor
inkomsteffekten och det dr dirfor inte
orimligt att rintefdrandringar fir en
mycket liten effekt pa konsumtionen.
Den intertemporala substitutionseffek-
ten kan dock bli stor om en ranteforiind-
ring, eller en fordndring i konsumtionens
prisnivd, ir tillfallig. Da blir det ndmligen
extra lonsamt for konsumenten att for-
indra konsumtionen under tiden. S3dana
pris- och ranteforandringar indrar dock
endast konsumtionen 6ver en begrinsad
tidsperiod och innebiir inte att konsumen-
ten findrar sin ursprungliga konsumtions-
plan sett over en nagot lingre tidsperiod.
I praktiken ir det svart att separera till-
falliga och permanenta férindringar i riin-
tor och priser. Ibland kan man dock f3 till-
fille att studera mer eller mindre kontrol-
lerade experiment. Ett sddant ir den till-
filliga momssinkningen i Sverige 1974,
Effekten av denna studeras nedan.

Konsumtion och
stabiliseringspolitik

Konsumtionsfunktionen var ett centralt
inslag i den dldre keynesianska stabilise-
ringspolitiken. Foljande ekvation #r be-
kant foér alla som list forsta kursen i
makroekonomisk teori

cg=a+ by +e 3)

dér b ir den marginella konsumtionsbe-
nigenheten och ¢, ir en of@rutsigbar
slumpvariabel. Den marginella konsum-
tionsbendgenheten ansigs tidigare nor-
malt vara hog’, men man insig snart att
man mdste skilja mellan permanenta och
tillfdlliga inkomstandringar.

Vi kan teoretiskt dela upp den faktiska

inkomsten i en permanent och en tillfillig
del, som man gor i den permanenta in-
komsthypotesen. Den tillfalliga inkoms-
ten antas ofta vara slumpmiissig och ofér-
utsfigbar, liksom ¢,..; ovan. Den perma-
nenta inkomsten kan antas 8ka &r frdn ar
i en viss takt, och tillviixttakten forindras
pa ett oforutsiigbart sitt. Enligt teorin ir
konsumtionen lika med den permanenta
inkomsten och kommer att vixa i takt
med den permanenta inkomsten. Kon-
sumtionen forindras dirmed p ett ofor-
utséigbart sitt ndir tillviixttakten i den per-
manenta inkomsten fordndras, Den per-
manenta inkomsthypotesen leder dirfor
fram till en konsumtionsfunktion som har
samma utseende som ckvation (1) ur livs-
cykelhypotesen.

Enligt den permanenta inkomsthypote-
sen dr alltsd den marginella konsumtions-
beniigenheten av en dndring i den perma-
nenta inkomsten hog (néra ett) och av en
tillfillig inkomstindring mycket lig (niira
noll). Ur stabiliseringspolitisk synvinkel
dr det darfor viktigt att skilja mellan in-
komstiindringar som ir permanenta re-
spektive tillfilliga. Harvid ar ju stabilise-
ringspolitiska atgirder definitionsmassigt
kortsiktiga och tillfilliga, varfor ekono-
misk politik som syftar till att paverka
konsumtionen via inkomsterna enligt livs-
cykel- och den permanenta inkomsthypo-
tesen har sma effekter,

Empiriska resultat

Efter denna teoretiska genomging ska
jag visa nigra av de empiriska resultat
som finns om livscykelhypotesen och kon-
sumtionsfunktionen. Forst ska vi granska
om livscykelhypotesen i stort utgor en re-
levant teori for att forklara utvecklingen
av per capita-konsumtionen, speciellt i
Sverige. Direfter ska vi granska storleken

" Typiska antaganden i lirobéckerna var vir-
den kring 0,8. Detta gav stora multiplikatoref-
fekter for fordndringar i den ekonomiska poli-
tiken.
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p& den marginella konsumtionsbenéigen-
heten samt analysera effekten av den till-
falliga momssiinkningen i Sverige 1974.

Lat oss forst konstatera att det ir fi teo-
rier som utsatts f6r en sd ingdende och
omfattande prévning som livscykel- och
den permanenta inkomsthypotesen. Hir
medger utrymmet endast en kortfattad
redovisning av de huvudsakliga resultaten
av dessa empiriska undersokningat.

Tester av livscykelhypotesen

Som vi sett ovan kan livseykelhypotesen
testas med hjalp av statistisk analys avtex
ekvation (2). Det finns ett antal tekniska
problem med denna typ av tester, men de
har utforts i olika versioner for ett stort
antal linder, bl a Sverige.

En huvudslutsats av dessa undersok-
ningar dr att livscykelhypotesen ger en
god approximation av konsumtionsbe-
teendet. Avvikelser finns, men dessa dr s
pass smé att det ir rimligt att behalla livs-
cykelmodellen som huvudhypotes. Livs-
cykelhypotesen férklarar si mycket av va-
riationen i den totala konsumtionen att
det finns ett relativt litet utrymme for av-
vikelser, tex pa grund av likviditetsrest-
riktioner. Avvikelserna ér statistiskt signi-
fikanta men ekonomiskt marginella.

I Assarsson [1991] testas livscykelmo-
dellen for perioden 1963—89 for konsum-
tionsutgifterna per capita for icke varak-
tiga, delvis varaktiga samt varaktiga va-
ror. Livscykelmodellen, i det hir fallet en
ndgot modifierad variant av ekvation (1)
forklarar 98, 98 respektive 91 procent av
den totala variationen i konsumtionsutgif-
terna for respektive varugrupp for av SCB
siisongsrensade kvartalsdata.®

Ligger man hartill effekten av likvidi-
tetsrestriktioner genom att till den grund-
liggande ekvationen ligga den disponibla
inkomsten, dvs modellen (2}, erhiller vi
ett test av sjilva modellen och ett matt p&
i vilken grad konsumtionen dr éverkinslig
for inkomstforindringar.® Testet utfaller
sd att man pa ca tio procents signifikans-

nivd kan forkasta att inkomsten i period ¢
inte har négon betydelse for konsumtio-
neniperiod £-+1. Ungefir samma resultat
erhélles for samtliga varaktighetskatego-
rier.

Det &r ocksd intressant att se hur stor
skillnaden ir mellan den faktiska kon-
sumtionen och den konsumtion som for-
utsigs av livscykelmodellen respektive en
keynesiansk konsumtionsfunktion.!® 1
Figur I och Figur 2 redovisar vi dessa re-
spektive skillnader som residualer fran re-
spektive ekvation (1) och (3). Dér kan
man tydligt se att residualerna fran livscy-
kelmodellen (1) i Figur I #r betydligt
mindre an residualerna frin den keyne-
sianska konsumtionsfunktionen (3) i Fi-
gur 2. Residualerna frén den keyne-
sianska  konsumtionsfunktionen visar
dessutom ett tydligt seriellt korrelerat
monster, dvs residualen i period #+1 ar
korrelerad med residualen i period t.
Detta tyder p att den keynesianska kon-
sumtionsfunktionen ér en felspecifika-
tion, dvs att konsumtionen inte enbart
forklaras av den for stunden ridande in-
komsten,

Som vi tidigare pipekade ir avvikel-
serna frin den konsumtionsplan som for-
utsigs av livscykelmodellen timligen
marginella, Detta kan man se om man be-
raknar den genomsnittliga absoluta resi-
dualen fran livscykelmodellen i ekvation
(1), och se hur denna residual férindras
niir modellen andras, tex nir vi tar hiin-
syn till likviditetsrestriktioner. For icke
varaktiga varor och tjinster dr konsum-
tionen under perioden i genomsnitt
knappt 9000 kronor per kvartal och det
genomsnittliga absoluta felet med livscy-
kelmodellen drygt 100 kronor per kvartal.
Tar man hinsyn till likviditetsrestriktio-

& En modifiering krivs f6r varaktiga varor (se
Mankiw [1982] eller Assarsson [1991]}.

9 Detta test har utvecklats av Flavin [1981).
W Det innebar att vi jamfor g, i {1) med e,

i(3).
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Figur 1 Residualer ¢,,, frin livscykelmodell.

1,6
1.2

0.8 5

_z::_ _‘Av/r"t r o N A AA”A Ay A[\A/\a
/L\(V Vvv \[juv\l WY T

—1'6 L L) L) L] T Li T T L] 1 L] 1 1 L] T T L] Ll T T T 1 T L | ¥

63 66 69 72 75 78 81 84 87

Figur 2 Residualer ¢, frin keynesiansk konsumtionsfunktion.
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ner reduceras det genomsnittliga absoluta
felet med knappt 40 kronor per kvartal.
For varaktiga varor ir den genomsnittliga
konsumtionen drygt 1000 kronor per
kvartal, medelfelet med livscykelmodel-
len knappt 100 kronor och reduktionen di
man tar hiinsyn till likviditetsrestriktioner
ca 10 kronor per kvartal. Likviditetsrest-
riktioner tycks siledes ha haft en signifi-
kant, men ckonomiskt marginell bety-
delse for konsumtionen.

Denna typ av tester med aggregerade
data har iven gjorts for andra lander, med
liknande resultat. For aggregerade data
redovisar Campbell & Mankiw [1991] re-
sultat for flera linder, bla Sverige. I deras
modell har en del av hushallen ett kortsik-
tigt konsumtionsbeteende, som innebir
att man konsumerar hela inkomstdk-
ningen. Ovriga hushall f6ljer livscykelhy-
potesen och har en marginell konsum-
tionshenigenhet som ligger niira ett. For
Sverige har ca 25 procent av hushdllen ett
kortsiktigt konsumtionsbeteende. Detta
ir nagot lagre dn for de flesta andra lin-
der.

Ovanstiende undersdkningar anvin-
der aggregerade data, men det finns ocksd
nagra undersdkningar som anviinder mik-
rodata, upplagda som paneler dir man
kan f61ja hushdllen Gver en langre tid. S&-
dana undersdkningar har bla gjorts for
USA och Kanada. Hall & Mishkin [1982]
visar att ca en tredjedel av hushéllen har
ett kortsiktigt konsumtionsbeteende och
att ovriga foljer livscykelhypotesen. Atta-
nasio & Browning [1992] erhiller lik-
nande resultat.

Slutsatsen man kan dra av dessa under-
sokningar ir att en majoritet av, men inte
alla, hushéll féljer livscykelhypotesen.
Det gor att livscykelmodellen forklarar
aggregerade data vil, diven om det finns
avvikelser.

Marginella
konsumtionshenigenheter

En slutsats frin livscykelmodellen &r att
den marginella konsumtionsbenigenhe-
ten av en permanent inkomstindring ir
nira ett, men av en tillfillig inkomstind-
ring niira noll. [ den stabiliseringspolitiska
diskussionen ar det tillfilliga inkomstind-
ringar som 4r aktuella. Om alla hushéll
foljde livscykelhypotesen, och realrintan
inte var orimligt hog, skulle en tillfallig
skattedindring i stort sett inte alls paverka
den totala konsumtionen och stabilise-
ringspolitiken vara ineffektiv. Som vi tidi-
gare sdg kan vi emellertid rikna med att
en delav hushallen har ett kortsiktigt kon-
sumtionsbeteende. Med ca en fjardedel
sddana hushéll i Sverige!! skulle alltsd den
marginella  konsumtionsbeniigenheten
vid en tillfillig indring av inkomstskatten
vara omkring 0,2~0,3.

En numera populir metod for att be-
rikna de marginella konsumtionsbeni-
genheterna ar att anvinda sk felkorri-
geringsmodeller.* 1 dessa studeras sam-
banden mellan konsumtion och inkomst
och/eller formoégenhet. Man beskriver
jimviktssamband och den dynamiska an-
passningen kring dessa jaimvikter. Som vi
sdg ovan var ett sddant samband i den per-
manenta inkomsthypotesen att konsum-
tionen dr lika med den permanenta in-
komsten. I felkorrigeringsmodellen bru-
kar detta inforas som ett langsiktigt jaim-
viktssamband mellan konsumtion och
faktisk inkomst. Konsumenten anpassar
sedan sin konsumtion pd grund av kort-
siktiga inkomstforindringar och genom
att korrigera avvikelser fran den lingsik-

1 Enligt Campbell & Mankiw {1991].

2Fn av de forsta tillampningarna av denna
typ av modell var just en konsumtionsfunk-
tion, den sk DHSY-modellen, se Davidson
mfl {1978).
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tiga jimvikten som kan uppstd.

I modellen kan man beriikna den mar-
ginella konsumtionsbeniigenheten av en
kortsiktig respektive en lingsiktig in-
komstindring. Ibland pétvingar man mo-
dellen en lingsiktig marginell konsum-
tionsbendigenhet som #r ett. Man kan
ocksa berikna i vilken grad man korrige-
rar konsumtionen for den senast observe-
rade avvikelsen fran jimvikt,

For svenska kvartalsdata blir den kort-
siktiga elasticiteten 0,36 och ett 95-pro-
centigt konfidensintervall 0,28—0,43.
Detta dr nigot hégre dn de siffror som
Campbell & Mankiw [1991] erhillit. Den
estimerade langsiktiga elasticiteten ligger
nira ett for de totala konsumtionsutgif-
terna per capita. Berikningarna visar
ocksd att man inom loppet av tva kvartal
korrigerar f6r ojimvikter i konsum-
tionen.M

Berg & Bergstrom [1991] har estimerat
en liknande modell, men inkluderat fi-
nansiell férmdgenhet i den lingsiktiga
jamviktsrelationen. Anpassningen av de-
ras modell blir battre nir férmdégenhets-
variabler inkluderas och den kortsiktiga
marginella  konsumtionsbeniigenheten
ligger i linje med mina och Campbell och
Mankiws resuitat ovan.

Aven fér utlindska forhillanden har
man uppskattat de kortsiktiga marginella
konsumtionsbenidgenheterna som relativt
smd, vilket bla sammanfattats i Hall &
Taylor [1991).

Aven om den marginella konsumtions-
benigenheten dr omkring 0,25 skulle man
kunna hiivda att det ir tillriickligt hogt for
att tex en momssinkning skulle vara mo-
tiverad ur stabiliseringspolitisk synvinkel.
I nuvarande statsfinansiella lige ir det
dock sviirsmilt med foljande fakta: Om
den marginella konsumtionsbenigenhe-
ten dr (0,25 kravs det en momssinkning
med Gver S procentenheter for att den to-
tala konsumtionen ska 6ka med 5 miljar-
der kronor. Om féretagen vet att denna
stimulans ar tillfallig ddmpas dessutom ef-
fekten pa sysselsittningen,

Tillfallig momssinkning och
intertemporal substitution

Om man i stallet for inkomstskatten ind-
rar mervardeskatten kommer inte bara
den reala disponibla inkomsten att &ndras
utan fiven det intertemporala priset. Hus-
hillens incitament att utnyttja tillfilliga
prisandringar kan da leda till flfalligt
dkad konsumtion. Det ir sddana tankar
som ligger bakom bla Ekonomikommis-
sionens forslag om en tillfallig momssink-
ning i Sverige. Vid en tillfdllig prissink-
ning dandrar man konsumtionen Gver ti-
den, s3 att man konsumerar mera nu och
mindre senare. Framfor allt ar det ink&p
av varaktiga konsumtionsvaror som tidi-
gareldggs. Men sidana inkop kan ocksd
skjutas upp nér en tillfillig momssink-
ning annonseras och innu inte tratt i
kraft. En tillfillig momssiinkning innebir
ocksd att den disponibla inkomsten tillfsl-
ligt stiger och kan darfér ge en viss ytterli-
gare stimulans,

Som vi har farstatt av den teoretiska ge-
nomgingen ir detta vanskliga stabilise-
ringspolitiska instrument. Den marginella
konsumtionsbenigenheten av en tillfallig
eller kortsiktig inkomstindring dr for-
modligen lig. Den intertemporala substi-
tutionseffekten av en tillfallig momsfor-
indring kan vara stor. Men det ir friga

3 Vi kan beskriva modellen i ekvationen Ae,
= by + b Ay, + b3 (ce) — Ay,—y). Variablema
ir vanligen logaritmerade, s att 100 Ac, unge-
far 4r den procentuella forandringen i kon-
sumtionen. Egna berakningar for svenska
kvartalsdata visar att b; = 0,36, b, = ~0,59
och att A ligger nira ett.

4 Man skulle kunna tinka sig att konsumen-
ten dr mer benfigen att justera konsumtionen
dd man konsumerar for mycket dn dd man
konsumerar for litet, p ga att man ir ovillig att
avstd frin privilegier. Nordblom [1993] visar
ocksd att det tar lingre tid att dra ner en for
hog konsumtion 4n att hdja sin konsumtion
frdn en alltfor 14g nivd, Skillnaden ar dock inte
statistiskt signifikant.
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om en omfordelning av konsumtionen
och dven har kan darfor effekten, bero-
ende pa det exakta tidsperspektivet, bli li-
ten och svér att férutsiiga. For att fi en né-
gorlunda triffsikerhet borde konsumen-
ternas reaktion innebira att planerade in-
kép ganska langt fram i tiden tidigare-
laggs. Annars riskerar man att uppgéngen
i konsumtionen snabb¢ kompenseras av
en atfoljande minskning.

Savitt jag kan bedéma har varken Eko-
nomikommissionen eller andra forslags-
stilllare i debatten hiinvisat till empiriska
erfarenheter, trots att det finns en méng-
fald sidana och en viss konsensus pi om-
rddet utvecklats. Hiir ska jag redovisa
slutsatserna  av  internationella och
svenska erfarenheter och komplettera
med berikningar avseende effekterna av
den tillfillign momssénkningen i Sverige
under andra och tredje kvartalet 1974,

I Figur 3 och Figur 4 visas hur konsum-
tionen utvecklats under perioden
1970-79. I Figur 3 visas utvecklingen av
den totala konsumtionen. Den faktiska
konsumtionen jimférs med den trend-
miissiga utvecklingen. Det framgir att
den totala konsumtionen dkar kraftigt un-
der de kvartal ar 1974 di momsen sank-
tes. Vi ser emellertid ocksd att konsum-
tionen sjdnk sival direkt fore som direkt
efter momssénkningen, liksom att den
storsta effekten av sankningen erhalles
det tredje kvartalet 1974, dvs omedelbart
fore Aterghngen till den tidigare hogre
skattesatsen. Den totala konsumtionen
dkar under 1974:2—1974:3 med samman-
lagt knappt 6 procent. Konsumtionen av
varaktiga varor 8kar under samma period
med ungefir 28 procent (Figur 4).

Det iir alltsd framst konsumtionen av
varaktiga varor som stimuleras dd mom-
sen siinks och hushallen kan tom finan-
siera detta med en viss nerdragning av
konsumtionen av icke varaktiga varor och
tjiinster, som faktiskt minskar négot. En
sliende egenskap i konsumtionsmonstret
ir dock att 6kningen av inkdpen av varak-
tiga varor ar hogst tillfillig. Om man be-

aktar konsumtionen under kvartalen niir-
mast fore och efter skatteférandringen ser
man att den totala effekten &ven under ett
s& kort tidsperspektiv som ett ar blir helt
marginell,

Inkdpen av varaktiga varor ligger un-
der forsta och fjarde kvartalet 1974 klart
under trenden och inkdpen under fiela
dret #r inte signifikant skilda fran tren-
den. Detta konsumtionsménster ir kon-
sistent med livscykelhypotesen, dir hus-
héillen viljer en konsumtionsbana dver ti-
den med liten variation. Utvecklingen av
den totala konsumtionen i Sverige forkla-
ras, som vi tidigare sg, vil av denrna mo-
dell. Det visar sig ocksd att konsumtionen
under hela ir 1974 inte avviker frin den
konsumtionsbana som predikteras av livs-
cykelmodellen.l®

Den tillfalliga momssénkningen astad-
kommer alltsi endast en omfordelning av
konsumtionen i tiden. Denna omfordel-
ning tycks dock ske sd att de 6kade inko-
pen i samband med momssinkningen
snabbt kompenseras av minskade inkdp
strax fore och efter momssinkningen. En
tillfillig momssinkning &r darfér ett
mycket trubbigt stabiliseringspolitiskt in-
strument.

Om momssidnkningen gdrs tex andra
halvéret 1993 kan konsumtionen sjunka
relativt kraftigt under fdrsta halviret
1994, som en kompensation f6r den tidi-
garelagda konsumtionen. Man kan i stil-
let valja en momssinkning som blir mera
varaktig, tex bestir under hela aret 1994,
[ sddana fall ar det troligt med en smidrre
uppgang i konsumtionen fram till slutet av
1994, di den dominerande effekten upp-
stir. Uppgingen av ink&pen under denna
period torde dock kompenseras snabbt av
en minskning av inkdpen under 1995.

13 Detta test har jag utfort genom att till en
konsumtionsfunktion harledd frén livscykel-
modellen ligga en s k dummyvariabel som har
vardet 1 for de fyra kvartalen 1974 och annars
ar noll, Denna variabel ar dock inte statistiskt
signifikant.
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Figur 3 Faktisk konsumtion och trendkonsumtion 1970—79. Total konsumtion. Loga-

ritmerade viarden.

2.550
2,525
2.500
2475
2.450 4
2.425
2.400 -
2.375
2,350

2.325 1 T T T T T
70 71 72 73 74

75 76 77 78 79

Figur 4 Faktisk konsumtion och trendkonsumtion 197¢--79, Total konsumtion av var-
aktiga varor, Logaritmerade viirden,
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Hushillens konsumtionsplanering ligger
dircfor allvarliga hinder i viigen for den
typ av konjunkturpolitik som nu foreslds
fran flera hall.

Min analys understdds ocksd av inter-
nationella empiriska erfarenheter. Dar
har livscykelhypotesen som regel befun-
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nits vara en god approximation av kon-
sumtionsbeteendet i manga lander och
avvikelserna har varit, om #n signifi-
kanta, av ekonomiskt relativt ringa bety-
delse. Intertemporala substitutionseffek-
ter, som uppstar vid pris- och rintef6r-
dndringar, kan ocksi betraktas som smi
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for den totala konsumtionen, iven om
konsumtionen (och specielit inkdpen) av
varaktiga varor tillfilligt kan paverkas.'

Vid en bedomning av momssinkningen
ur stabiliseringspolitiskt perspektiv bor
man ta stillning till den samlade effekten
pi aggregerad efterfrigan och da ir im-
portinnehillet i den Skade konsumtionen
av intresse. Eftersom den 6kade konsum-
tionen framst géller varaktiga varor, som
till storsta delen bestdr av motorfordon,
ir importandelen av den okade konsum-
tionen hég.

Slutsatser

Sammantaget visar de empiriska erfaren-
heterna for svenska saval som for ut-
landska forhllanden att konsumenterna i
grova drag féljer livscykelhypotesen, men
att icke obetydliga undantag finns. Ca 25
procent av en tillfillig inkomstforstirk-
ning kan tinkas konsumeras, Vid en till-
fallig momssankning &r dock omférdel-
ningen av konsumtionen 6ver tiden osi-
ker, eftersom det forefaller troligt att
momssinkningen framfor allt tidigareldg-
ger inkop som skulle gjorts i den allra nér-
maste framtiden. Sammantaget pekar
detta pd att man skulle behodva siinka
momsen fran 25 till 20 procent for att 6ka
konsumtionen med 5 miljarder kronor
per ar.

Med tanke pi en momssinknings stats-
finansiella effekter och dess effekter pa
fortroendet for den svenska budgetpoliti-
ken dr det min beddmning att en tillfillig
momssidnkning i nuvarande ekonomiska
lage ar mindre vilbetinkt. Man kan inte
heller utesluta att en momssinkning
minskar fortroendet for den ekonomiska
politiken och tilltron till regeringens for-
mdga att kontrollera budgetutvecklingen.
Med denna empiriska bakgrund forefaller
ocksd de forslag som framférs i debatten
mindre vilgenomtinkta,
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