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Svar till Hassler

I vér bilaga till Lingtidsutredningen 1995
(Ohlsson & Vredin [1994]) finns ett kapi-
tel som diskuterar hur den svenska finans-
politiken har utformats de senaste decen-
nierna. Som en bakgrund till detta stude-
rar vi den svenska konjunkturutveck-
lingen och jimfér denna med utveck-
lingen internationellt. Utvecklingeni Sve-
rige har varit pifallande lik den i omvirl-
den. Lisaren kan férvissa sig om detta ge-
nom att studera Figur I — Figur 3 som
dterges fran LU-bilagan.

For att fA en indikator pa den genuint
inhemska komponenten i konjunkturcy-
keln dr det vanligt att titta p skillnaden
mellan svensk och utlindsk BNP-tillvixt
(inflation, arbetsléshet etc). Det innebiir
att man antar att den svenska tillviixten i
en viss period kan forvintas vara exakt
lika med tillvixten i omviirlden under
samma tid, om alla inhemska faktorer
vore oforindrade., Det utlindska inflytan-
det kan emellertid pa goda grunder antas
vara mer komplicerat &n si. Exempelvis
kan det ta tid innan forandringar i omvirl-
den fér sitt genomslag i Sveriges ekonomi.
Vidare behover inte omvirldens tillvixt
vara det enda relevanta mittet pd den in-
ternationella  konjunkturutvecklingen.
Det kan vara si att inflationen eller ar-
betslosheten fangar vad som hiint interna-
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tionellt bittre in tillviixten, For att miita
omvirldens inverkan p4 svenska makro-
ekonomiska nyckeltal och for att identi-
fiera perioder di den svenska utveck-
lingen avviker frin den internationella
har vi skattat fyra regressionsmodeller.
De beroende variablerna ar tillvixt, infla-
tion, arbetslgshet och rinta i Sverige, de
exogena variablerna ir motsvarande va-
riabler i OECD Europa och USA. Sna-
rare iin att betrakta véra regressioner som
forsdk att konstruera modeller av t ex
svensk tillviixt, ser vi dem som deskriptiva
ovningar. Mélet ar att beriikna en serie
som beskriver (exempelvis) faktisk
svensk tillvixt minus forviintad betingad
svensk tillvxt, i det hir fallet betingad av
utlindsk konjunktur.

John Hassler hivdar i sin kommentar
att var regressionsmodell niistan saknar
forklaringsviirde, att modellen tenderar
att ge hoga rapporterade “forklaringsviir-
den” dven med slumptal som forklarande
variabler samt att modellen inte kan skilja
nonsenssamband frin verkliga samband.
Som han ocksi sjélv skriver, pekar han pa
ett generellt problem med studier av
makroekonomiska tidsserier. Hans kom-
mentar ger emellertid intrycket att det
finns ett sjalvklart och mycket enkelt satt
att utvardera empiriska studier och att en
provning av vara resultat pa detta siitt ger
ett entydigt svar, Vi hivdar istillet att
hans kritik mot var studie inte hiller.
Hasslers simuleringsstudie tyder snarare
pd att slumptalen i nio fall av tio inte ger
lika hoga forklaringsvarden som véra mo-
deller. Eftersom kritiken mot var speci-
fika analys latt kan forvixlas med vil-
kinda problem vid tidsserienanalys i all-
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Figur I Tillvaxt 1961—1992, irlig procentuell 6kning av BNP,
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Figur 2 Arbetsléshet 1964—1992, procent av arbetskraften,
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Figur 3 Inflation 1963—1992, arlig procentuell ékning av konsumentpriser.
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miinhet kinner vi oss sirskilt angeligna
att bemdta kritiken, och att gora detta
tamligen utforligt.

Att korrelation inte ir detsamma som
kausalitet dr vilkdnt, Att tvd tidserier
som enbart ir genererade av slumpen dels
kan likna de makroekonomiska tidsserier
vi tycker oss observera, dels — med kon-
ventionella metoder ~ felaktigt kan upp-
fattas forklara varandra ir formodligen
mindre kiint. Bland forskare med empi-
risk inriktning dr emellertid denna kun-
skap allmint spridd, se tex Granger och
Newbold (1974). Ingen hivdar nigot an-
nat in att hdga uppmatta férklaringsvar-
den inte utgdr nigot bevis for ett kausalt
samband mellan variabler. For att avgdra
huruvida ett hégt uppmitt forklarings-
virde avspeglar ett kausalt samband eller
nonsens fir man anviinda sig av svil eko-
nomisk teori som statistiska metoder.

Den ekonomiska teori vi bygger var

analys pd dr i formell mening mycket en-
kel: vi utgér (bl a) frin att den makroeko-
nomiska utvecklingen i omvirlden kan
prognostisera utvecklingen i Sverige. Vi
tolkar detta som ett kausalsamband frin
omviirlden till Sveriges ekonomi. Vi upp-
fattar den del av konjunkturutvecklingen
i Sverige som infe kan prognostiseras av
omvirldsutvecklingen (regressionsresi-
dualen) som en indikator p3 de genuint
inhemska faktorernas betydelse. Att det
gér att formulera och testa mer elabore-
rade teorier &r uppenbart. Detta innebar
dock inte att de uppmatta korrelationerna
ar nonsens. Vi dterkommer till de ekono-
miska frigorna nedan, efter en diskussion
av de ekonometriska sporsmalen.

Ekonometri

Hasslers kritik mot den statistiska meto-
den grundas p& en simulerings6vning diir
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Hassler ersatt de tidsserier éver makro-
utvecklingen i omvirlden som vi har an-
vant med slumptal. Han har givit dessa
slumptal vissa av de egenskaper som de
faktiska serierna har.

Simuleringar kan motiveras av tvi skil:
For det fdrsta att den skattade modellen
visar tecken pd felspecifikation. Detta
kan medfora att gingse metoder for att
testa hypoteser om modellen inte r tiil-
limpliga. Ett annat syfte kan vara att un-
dersdka hur bra testmetoderna, som van-
ligtvis forutsitter stora urval, fungerar pa
de urvalsstorlekar som man faktiskt har
att arbeta med. Vi tycker, uppriktigt, att
det dr bra att Hassler genomfort en simu-
leringsstudie med utgdngspunkt fran var
analys.

I LU-bilagan presenterar vi en modell
som visar tecken pi felspecifikation i den
bemarkelsen att residualerna ér autokor-
relerade. Detta ir i och for sig inte ett for-
vinande resultat. Prognosekvationen {&r
t ex svensk BNP-tillvixt bortser helt frin
inflytandet frin svenska forklaringsfakto-
rer. Anledningen till detta ir att syftet
med vir studie enbart dr att rensa de
svenska makroserierna frin de internatio-
nella faktorerna, inte att konstruera biista
mdjliga prognosekvation. Frigan ar i vil-
ken utstrickning férekomsten av serie-
korrelation spolierar var tolkning av re-
gressionsresidualerna som beskrivningar
av den inhemska konjunkturen. Parame-
terskattningarna dr fortfarande konsis-
tenta och det giller dirmed ocksd resi-
dualerna, Felspecifikationen medfor dock
att hypotestest med gingse metoder inte
ar giltiga. Efter kritik frin John Hassler
mot ett utkast till bilagan gjorde vi emel-
lertid om analysen - vi inkluderade tidi-
gare prognosfel som foérklaringsvariab-
ler - och erholi en vilspecificerad modell.
Som vi pdpekar i LU-bilagan var de kvali-
tativa slutsatserna desamma efter denna
analys; de tva skattningarna resulterade i
tva mycket lika serier over den del i re-
spektive makrovariabel som inte kunde
prognostiseras av utlandsvariablerna.

Simuleringen skulle likvdl kunna ha ett
virde for att undersoka effekten av den
begriansade urvalsstorleken. Lit oss anta
att simuleringarna ir relevanta. I s3 fall
tyder de pd att man med drygt 10 (men
mindre an 15) procents sannolikhet skulle
kunna fi s hoga uppmitta forklarings-
virden som vi fatt, dven om det inte fun-
nes nigot samband mellan de svenska och
utlindska makroserierna, Detta dr, ur vir
synvinkel, faktiskt ett tilifredsstiilande
tesultat. Podngen &r alltsi att Hasslers si-
muleringar, om man tar dem pé allvar, ta-
lar for att sambandet mellan svenska och
utlindska och makroserier inte #ir slump-
missigt, Det ir alltsd missvisande att pa-
std att vir regressionsmodell "nistan sak-
nar forklaringsvarde” och att den inte kan
skilja “nonsenssamband frdn verkliga
samband”, Hassler skriver om vira resul-
tat att det "ur statistisk synvinkel inte kan
uteslutas att det funna sambandet ir helt
slumpmissigt™. Denna utsaga ar forvisso
atltid giltig. Det viktiga ar att utfallet av
statistisk hypotesprvning ir beroende av
valet av signifikansniva, ett val som inte
ar sjalvklart. Har maste en avviigning ske
mellan risken att felaktigt forkasta en
sann nollhypotes och risken att felaktigt
inte forkasta en falsk.

Dessutom ar de av Hassler angivna per-
centilviirdena frdn en empirisk fordel-
ning. Det ir darfdr mojligt att t ex be-
rakna  virdenas  standardavvikelser.
Dessa beror bl a pd antalet repetitioner
vid simuleringen. Ju fler repetitioner
desto stirre exakthet for den beridknade
empiriska fordelningen. Hasslers tabell-
virden for 10 procent galler for ett inter-
vall kring denna percentil. Standardavvi-
kelsen for denna percentil och med detta
antalet replikationer ar knappt 1 procent-
enhet. Om vi konstruerar ett konfidens-
intervall omfattande tvd standardavvikel-
ser kommer virdena i raden percentil 10
att ligga i intervallet percentil 8 — percentil
12,

Till yttermera visso bor de aktuella pro-
centtalen tas med en nypa salt. Den métt-
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stock som Hassler viljer att relatera vira
skattningsresultat till &r pd intet sitt sjélv-
klar. Syftet dr att generera serier som iir
oberoende av de svenska serierna, men
detta kan goras pa oiindligt manga sitt.
Hasslers slumptal har genererats sd att de
har samma fdrsta ordningens autokorre-
lation som de utlindska konjunktus-
variabler vi har anvint. Alternativt skulle
de t ex ha kunnat genereras med hdgre
ordningens autokorrelationer, himtade
fran de faktiska serierna, och/eller med de
faktiska seriernas kovarianser (under bi-
behillet antagande om oberoende i for-
hillande till de svenska serierna}. Detta
skulle ha gett andra mattstockar, andra
empiriska fordelningar. Hasslers tillvi-
gangssitt ir faktiskt ovanligt.

Ekonomi

Virdet av de statistiska testerna méste,
som vi pipekade ovan, aven bedémas ut-
ifrAn ekonomiska &Gverviganden. Aven
om inte Hassler dgnar nigot stérre ut-
rymme it denna aspekt, har den bety-
delse for frigan huruvida vara skattningar
utgdr nonsensresultat eller ej,

Att nonsenssamband kan vara foren-
liga med héga forklaringsvirden &r oom-
tvistligt, men inte sdrskilt intressant i
detta sammanhang. Att det forklarings-
virde som den makroekonomiska utveck-
lingen i omviirlden tycks ha for utveck-
lingen i Sverige (jaimfor Figur I Figur3)
faktiskt skulle vara ett nonsenssamband
tror vi inte att nigon skulle vilja hivda.
(Som vi papekat ovan tycker vi oss ocksi
ha statistiskt stod for att férkasta hypote-
sen om att ett samband saknas.) Viir nog
manga ekonomer som, utifrdn bdde teori
och empiri, skulle vara beredda att gora
mdjligheten att omvirlden kan piverka
Sverige till ett antagande snarare én en
hypotes. Handel med varor och tjanster
samt kapitalrorelser 6ver grinserna, for-
vantningar som tenderar att sprida sig
fran land till land och ekonomisk-poli-
tiska modevigor som sprider sig &Gver

viirlden ir foreteelser som bide teoretiskt
och praktiskt gdr att en liten dppen eko-
nomi som den svenska pdverkas av om-
virlden. D4 blir ocks& omvirldens inver-
kan en friga om grad och inte om art.

Makroekonomiska tidsserier uppvisar
hog korrelation med sig sjilva dver tiden
(konjunkturutvecklingen &r regelbun-
den) och med varandra (variablerna sam-
varierar i ett konjunkturforlopp). Detta
beteende, som Hassler till viss del dver-
fort till sina slumptal, styrs inte enbart av
slumpen. Att arbetslosheten stiger i USA
nir tillvaxten i USA sjunker och att detta
ofta f6ljs av liknande forlopp i andra lin-
der &r inga nonsenssamband. Vi hivdar
att forklaringsvirdena i var regressions-
modell speglar det faktum att Sverige ir
en liten Gppen ekonomi med stort om-
viirldsberoende.

Pa en punkt ar det uppenbart att Hass-
ler missforstitt vra resultat. Han tycker
att vi borde ha blivit misstinksamma over
att koefficienterna fér den europeiska
BNP-tillvixten i ekvationen for svensk
BNP-tillvaxt summerar till ett negativt
tal. Den regressionsmodell vi skattar ar
emellertid en s k reducerad form av en un-
derliggande ekonomisk forklaringsmo-
dell (som vi inte specificerar)., Paramet-
rarna i den reducerade formen dr kompli-
cerade funktioner av parametrarna i
denna forklaringsmodell, De har darfor
ingen uppenbar tolkning. Eftersom euro-
peiska BNP-fordndringar ir korrelerade
med forindringar i de andra utlindska
makrovariablerna kan man inte mita ef-
fekten pa svensk BNP enbart genom att
titta pd koefficientsumman i friga. For att
undersdka effekterna av en "europeisk
BNP-chock” pa Sverige maste man preci-
sera hur man kan skilja en sidan chock
frAin tex en europeisk inflationschock
cller en amerikansk BNP-chock. For att
studera modellens egenskaper kan man
direfter analysera de s k impulsrespons-
funktionerna som visar hur modellen,
med hinsyn till alla interaktioner, reage-
rar pa olika exogena forindringar. Vi har
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dgnat oss it liknande Gvningar i andra
sammanhang (se tex Mellander, Vredin
och Warne {1992] och Ohlsson [1993]).
Den foreliggande LU-bilagan har emel-
lertid inga sddana ambitioner.

Hassler ger en rad rdd om hur man be-
driver god nationalekonomisk forskning.
I flera fall har vi inga invindningar. Vi
ifrigasiitter dock de praktiska mojlighe-
terna att folja hans rdd om att det anta-
gande som brukar goras i teoretiska mo-
deller — att de ekonomiska aktdrerna an-
vinder sig av all tillganglig information —
borde vigleda forskarna i deras verksam-
het, Lika praktiskt som detta antagande
ir i ekonomiska teorier, lika omojligt &r
det forstds att tillimpa i verkligheten.
Hassler kan mena att var analys i LU-bila-
gan i hogre grad borde ha utnyttjat existe-
rande makroekonomisk teori. Syftet med
vira berikningar var emellertid mycket
begriinsat: att fora diskussionen ett par
steg lingre in vad som gdrs nér hela skill-
naden mellan svensk och utlandsk BNP-
tillvaxt (inflation, arbetsloshet, rinta,
etc) tillskrivs inhemska faktorer. Nigon
ekonomisk teori som motiverar detta syn-
sitt kiinner vi nimligen inte till. (Nagot
ekonometriskt stod fir en sidan modell
existerar inte heller vad vi vet.) Daremot
torde méanga olika teorier kunna ge upp-
hov till en sddan regressionsmodell som vi
anviinder, t ex modeller med aktdrer som
har rationella férvintningar.

Slutord

Vi anser att Hasslers kritik av vir studie
ir missvisande. Hasslers analys visar inte
att modellen saknar forklaringsvirde eller
att den inte kan skilja nonsenssamband
frin verkliga samband. Sival statistisk
analys som ekonomisk teori talar for att
de samband mellan svensk och utlindsk
makroutveckling vi funnit inte ir non-
sens.

Av detta foljer sjilviallet inte att vi sit-
ter inne med de slutgiltiga svaren. En eko-
nomisk-teoretiskt och statistiskt mer

djuplodande studie &n var LU-bilaga
skulle kanske kunna ge &n starkare mot-
argument till — den ddligt underbyggda —
synen pa den svenska “krisen” som in-
ternt genererad. Samtidigt ir det ocksd
mdjligt att man skulle kunna komma fram
till att den makroekonomiska utveck-
lingen i Sverige huvudsakligen beror pi
inhemska faktorer. Bidrag frin forskare
som vill kasta ljus dver denna fraga kom-
mer att vilkomnas av manga.
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