SVEN-OLOV DAUNFELDT

Overgangen fran hog till 1ag
Inflation: En jamforelse mellan
Nya Zeeland och Sverige

Nya Zeeland och Sverige &r tva lander somrelativt nyligen inriktade sin
ekonomiska politik pa att uppna &g och stabil inflation. For att uppna
detta mal maste, enligt den ekonomiska teorin, inriktningen uppfattas
som trovardig av allmanheten. Vidare finns det en risk att Gvergangen
fran hog till 1ag inflation leder till en persistent eller bestaende hog
arbetslGshet. Sven-Olov Daunfeldt jamfor | denna studie effekterna i
Nya Zeeland och Sverige av denna politiska inriktning. Resultaten tyder
pa att det nyzeelandska regimskiftet i inflationsniva ar att foredra
framfor det svenska p g a att 6vergangen fran hog till 1&g inflation bade
ar snabbare och mindre kostsami termer av arbetsl Gshet.

Nya Zeeland och Sverige & tva lander
som relativt nyligen inriktat sin ekono-
miska politik pa att uppna en 1&g och sta-
bil inflation. Det nyzeelndska regi mskif-
tet har ront en stor uppméarksamhet i
Sverige och bl a debatterats flitigt i sven-
ska medier. Asikterna om resultatet av re-
gimskiftet i Nya Zeeland & dock delade,
vilket framforallt karakteriseras av att LO
och SAF har skilda meningar i fragan.
Denna meningsskiljaktighet aterspeglas
tydligt av att Jilmstad [1993] (tidigare
presschef pa SAF) skrev en bok med ti-
teln "Nya Zeeland — frén kris till system-
skifte” och att tre fackféreningsjournalis-
ter (Axelsson, Sandell & von Schedle
[1994]), i syfte att replikera detta inl&gg,
ett & senare skrev boken "Nya Zeeland —
ett systemskiftei kris’.

Pol mag SVEN-OLOV DAUNFELDT éar
doktorand i nationalekonomi vid Umea
universitet och forskar huvudsakligen
inom arbetsmarknadsekonomi samt
politisk ekonomi.

Det 6vergripande syftet med denna arti-
kel & att jamfora Nya Zeelands och
Sveriges dvergang fran hog till 1&g infla-
tion. Syftet &, mer specifikt, att studera
hur snabb denna 6vergang ar nar prisstabi-
litet deklareras som det primara malet for
den ekonomiska politiken. Eftersom den-
na dvergang kan innebdra en kostnad i
form av kvardrgjande eller bestdende hog
arbets 6shet, studeras ocksa hur arbetsl6s-
hetstaleni de badgge landernaforandrasun-
der 6vergangen frén hog till 18g inflation.

For att genomféra den jdmfoérande stu-
dien delas forandringen i inflationen upp i
tre olika bestdndsdelar: en langsiktig
trend, en cyklisk del samt en chockkom-
ponent. Detta innebar att den |angsiktiga

* Artikeln & i huvudsak en kortare och anpas-
sad version av Daunfeldt & de Luna [1998].
Thomas Aronsson, Karl-Gustaf Léfgren och
Magnus Wikstrom, alla Umed universitet,
tackas for vardefulla synpunkter pa en tidigare
version av artikeln. Ett stort tack ocksa till
Paul Dalziel vid Lincon University, Nya
Zedland, for tillhandahéllandet av nyzeeland-
ska arbetsl 6shetsdata.
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inflationstrenden kan separeras fran cy-
kliska forandringar och kortsiktiga chock-
er. Genom att analysera den erhdllna
langsiktiga inflationstrenden finner vi att
Gvergangen fran hog till 1&g inflation &
tvatill tre ganger snabbare i Nya Zeeland
an i Sverige. Nar 6vergangsperioden i in-
flationsniva sedan jamfors med de bagge
landernas arbetslshetsutveckling, visar
resultaten att arbetslosheten okar i de b&
dalanderna vid tidpunkten for regimskif-
tet. En anpassning neddt av arbets Gshe-
ten kan dock observeras i Nya Zeeland,
men g i Sverige. Slutsatsen &r att det ny-
zeelandska regimskiftet, fran ett effektivi-
tetsperspektiv, ar att foredra framfor det
svenska p ga att det kan beskrivas som
bade snabbare och mindre kostsamt i ter-
mer av arbetsldshet.

Artikeln &r disponerad pafoljande sétt: |
nasta avsnitt redogdrs foér den forandrade
teoretiska synen pa évergangen fran hdg
till 13g inflation. Efter denna teorigenom-
gang foljer en kortfattad redogorelse Gver
de reformer som vidtagits i Nya Zeeland
och Sverigei syfte att uppna l&g inflation.
| det nastféljande avsnittet presenteras se-
dan de empiriska resultaten. Avslut-
ningsvis diskuteras och summeras de vik-
tigaste resultaten fran undersokningen.

Overgangen fran hog
till 1ag inflation

Den stora majoriteten av OECD-landerna
har under den senaste tidsperioden inrik-
tat sin ekonomiska politik pa att uppnaen
I&g och stabil inflation. For att uppna en
l&g inflation kravs det, enligt Friedman
[1968] och Phelps [1968], att beslutsfat-
tarna under en period accepterar en higre
arbetd 6shetsniva an den naturliga for att
nedbringa allménhetens inflationsforvant-
ningar. Synen pa hur denna 6vergang fun-
gerar, och vilka kostnader en sadan poli-
tik implicerar, har dock forandrats under
de tre senaste decennierna

Kydland & Prescott [1977] samt Barro
& Gordon [1983] visade t ex att det inte

récker med att faststélla ett prisstabilitets-
mdl, enligt dem maste det uppsatta malet
ocksa uppfattas som trovardigt av allméan-
heten for att kunna forverkligas. Enligt
denna teori blir de institutionella forhal-
landena mycket viktiga for prisstabilitets-
mdlets trovardighet pga att de kommer
att paverka beslutsfattarnas incitament
och dérmed &ven den politik som bedrivs.
Kéarnpunkten i teorin &r att bedutsfattarna
har incitament att avvika fran ett prissta-
bilitetsmal, trots att prisstabilitet fortfa-
rande utgor ett optimalt mal. De ekono-
miska aktorerna kommer dock att genom-
skada detta och hoja sina lonekrav, vilket
innebér att den faktiska inflationen kom-
mer att dverstiga beslutsfattarnas prissta-
bilitetsmal. For att en ekonomisk politik
inriktad pa 1&g och stabil inflation ska
lyckas ar det déarmed mycket viktigt att
almanheten uppfattar detta ma som tro-
vardigt. Figur 1 utgor en grafisk beskriv-
ning av detta problem.

Den langsiktiga Phillipskurvan i Fi-
gur 1 visar de enda langsiktigt stabilain-
flations- och arbets Gshetsnivaerna. | des-
sa punkter & den faktiska arbetd 6sheten
lika med den naturliga arbetsl Gshetsnivan
och den faktiska inflationen lika med in-
flationsforvantningarna. De inritade kort-
siktiga Phillipskurvorna ger bed utsfattar-
nas vamajlighet mellan inflation och ar-
betsloshet pa kort sikt. | Figur 1 ingér
ocksa ett antal indifferenskurvor som vi-
sar preferenserna for beslutsfattarna och
darmed utgér en grund for deras val av
ekonomisk-politisk strategi. Bed utsfattar-
na uppfattar en |agre arbets Gshet som n&-
got bra, men en hogre inflation som d&
ligt. Antag att bedutsfattarnas arbetsl6s-
hetsmdl, U*, understiger den naturliga ar-
betsloshetsnivan. Detta antagande grun-
dar sig pa att bedlutsfattarna har starka
preferenser for 1&g arbetsloshet. Denna
politiska ambition beror pa ideologiska
motiv och/eller pa att bedutsfattarna har
incitament att expandera ekonomin i syfte
att maximera antalet roster och dérmed
kunna stanna kvar vid makten.
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Figur 1 Grafisk presentation av trovardighetsproblemet.

Inflation 4

Kortsiktig
Phillipskurva

Den langsiktiga Phillipskurvan

Kalla: Egen konstruktion utifran Persson [1990].

Antag, for att illustrera trovardighets-
problemet med ett |&ginflationsmal, att
ekonomin initialt befinner sig i punkt c. |
dettalage finns det ingaincitament for be-
slutsfattarnaatt bedrivaen expansiv politik
p g a att det skulle innebéra att ekonomin
hamnade i en punkt dar bedutsfattarna
upplever en lagre nytta &n i punkt c. Det
finns daremot en langsiktig vinst av att be-
driva en atstramande politik som minskar
allménhetens inflationsforvantningar och
leder till etablerandet av en |&ginflations-
regel (punkt a). | denna punkt har dock
bedlutsfattarna incitament att producera
Overraskningsinflation p g aatt de i punkt
b upplever en hégre nytta an i punkt a.
Detta resultat innebar att |aginflationsre-
geln &r tidsinkonsistent. Allménheten, som
vi antar har rationella forvantningar, inser
dock dettaoch justerar upp sinainflations-

>
Arbetsloshet

forvantningar. Detta innebér att 1&ginfla-
tionsregeln g &r trovardig och att ekono-
min kommer att dterga till en langsiktig
jémviktsniva, t ex punkt c.

Bedlutsfattarnas  vinst av  Overrask-
ningsinflation beror p& glappet mellan de-
ras arbetslgshetsmal, U, och den naturli-
ga arbetsl Gsheten. Bedlutsfattarna har dér-
med tva majligheter for att uppna trovar-
dighet for |&ginflationsmalet:

(2). Genom institutionella forandringar
sianka den naturliga arbetslGshetsnivan,
dvs forskjuta den langsiktiga Phillips-
kurvan i Figur 1 & véanster. Detta kan
astadkommas genom att beslutsfattarna
t ex minskar vélfardsforlusterna av skat-
ter, minskar omséttningskostnader for fo-
retagen, minskar mobilitetskostnader for
arbetstagarna, okar konkurrensen pavaru-
marknaden, decentraliserar |6neférhand-
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lingarna, sanker reservationslénen for de
arbetssokande etc.t

(2). Begrénsa beslutsfattarnas kortsikti-
ga handlingsutrymme. Detta kan enligt
Rogoff [1985] gdrasgenom att de politiska
besl utsfattarna delegerar penningpolitiken
till en centralbankschef som féster en hig
relativ vikt vid inflationsbekémpning. Ett
annat forslag, som framforts av Persson &
Tabellini [1993] samt Walsh [1995], &r att
trovardighetsproblemet kan elimineras ge-
nom etablerandet av ett kontrakt dér cen-
tralbankschefen utsétts for sanktioner eller
ges beléningar utifran grad av ma uppfyl-
lelse. Dessal@sningar innebér dock endast
att bed utsfattarnas penningpolitiska hand-
lingsutrymme begréansas. Agell, Calmfors
& Jonsson [1996] visar att om ingen re-
striktion laggs pa finanspolitiken kan be-
dlutsfattarna substituera en expansiv pen-
ningpolitik mot en expansiv finanspolitik.
En sadan politik kommer att innebéra ett
Okat budgetunderskott och palang sikt kan
prisstabilitetsmalets trovardighet darmed
minska p g a att det blir alltmer attraktivt
att finansiera budgetunderskottet med se-
delpressarna.

Aven om allmanheten tror p& besl utsfat-
tarnas avsikter kommer dock Gvergangen
fran hog till 13g inflation att innebara kost-
nader p g a 6kad arbetsl6shet. Hittills har
vi antagit att det existerar en naturlig ar-
bets Gshetsniva som & oberoende av den
faktiskainflationstakten. En dvergang frén
hog till 1&g inflation kommer enligt denna
teori endast att innebédra kortsiktiga kost-
nader i form av 6kad arbetslGshet. Dettate-
oretiska resultat har, framférallt pga de
kvardrojande hoga arbetsl Gshetsnivaernai
Vasteuropa, pa senare ar borjat att ifraga-
séttas. En hypotes, som framférts av bl a
Blanchard & Summers[1986, 1988], & att
den naturliga arbets Gshetsnivan foljer den
faktiska arbetsloshetens utveckling.? En
annan teori som utvecklats av Phelps
[1994] &r att det finns multipla arbetsl 6s-
hetsjamvikter mot vilka ekonomin rér sig
pga kraftiga efterfrige- eller utbud-
schocker. Dessa teorier implicerar att en

antiinflationspolitik kan ledatill langsikti-
ga kostnader p g a persistenta eller tom
permanenta hdga arbetsl Gshetstal.

L aginflationsr efor mer
i Nya Zeeland och Sverige

Troligen har regimskiftet i Nya Zeeland
fatt en sdn stor uppmérksamhet i Sverige
p g a att lénderna, fore sina respektive re-
gimskiften, har kénnetecknats av liknande
institutionella strukturer. Nya Zeeland och
Sverige kan t ex karakteriseras som tva av
vérldens dldsta vafardsstater. Vidare har
fackfdreningsrorel sen och det socialdemo-
kratiska partiet fr o m trettiotalets depres-
sion haft ett stort inflytande 6ver den eko-
nomiskautvecklingeni de badalanderna. |
ett internationellt perspektiv har t ex bade
Nya Zeeland och Sverige satsat stora re-
surser pa att befolkningen skall uppna en
jdmn levnadsstandard.

Jag definierar starten for regimskiftet i
inflationsniva som den tidpunkt da be-
slutsfattarna uttryckligen deklarerar att 13g
inflation &r det primara malet for landets
ekonomiska politik. Detta skedde 19843 i
Nya Zeeland och 1991% i Sverige. | Ta-

1For en dversikt av vad som bestémmer den
naturliga arbetsl 6sheten, se Johnson & Layard
[1986].

2For forklaringar till detta s k hysteresis-feno-
men, se Daunfeldt [1997].

3FoOr en mer detaljerad beskrivning av det ny-
zeeladndska systemskiftet, se Evans, Grimes,
Wilkinson & Teece [1996], Dalziel & Latti-
more [1996] samt Silverstone, Bollard &
Lattimore [1996].

4Denna forandring av Sveriges ekonomiska
politik tillkannages i 1991 &rs finansplan. Dar
deklareras: "FOr att vérna sysselsdttning och
valfard maste den ekonomiska politiken de
néarmaste &ren med all kraft inriktas pa att var-
aktigt nedbringa inflationen. Denna uppgift
maste Gverordnas andra ambitioner och krav”,
se Regeringens proposition [1990/91:39, s 3].
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Tabell 1 Laginflationsreformer i Nya Zeeland och Sverige fr om 1984.

Reformer 84 85 86 87 88 8990 91 92793 94 95 96 97
Finansmarknaden N S S

Varumarknaden N - S

Skatter N S

Arbetsmarknaden N N

Penningpolitiken S N S

Finanspolitiken T NS

Anm: N= Nya Zeeland och S= Sverige.

bell 1 redovisas de reformer som antas ha
starkt trovardigheten for |8ginflationspoli-
tiken i de bédalanderna. En uppdelning ar
giord i Tabell 1 mellan de reformer som
sanker den naturliga arbetslGshetsnivan
(de fyra forsta) och de reformer som be-
gransar beslutsfattarnas kortsiktiga pen-
ning- och finanspolitiska handlingsutrym-
me.

Frén Tabell 1 gér det att utlasa att be-
dutsfattarnai bade Nya Zeeland och Sve-
rige, under 1980-talet och i bdrjan av
1990-talet, vidtog reformer som paverkar
den naturliga arbetsloshetens niva och
darmed aven prisstabilitetsmalets trovar-
dighet. Detta innebér att bed utsfattarna i
Sverige genomférde reformer fore det att
prisstabilitet deklarerades som det huvud-
sakliga malet for den ekonomiska politi-
ken, vilket illustrerar svérigheten av att
definiera en startpunkt for regimskiftet i
inflationsniva.

De reformer som genomférdes under
dennaperiod syftadei huvudsak till att 6ka
konkurrensen och effektiviteten pa finans-
marknaden, varumarknaden och arbets-
marknaden. Mer specifikt, avreglerades i
Nya Zeeland t ex finansmarknaden 1984
och samma & Oppnades varumarknaden
for en okad internationell och inhemsk
konkurrens. | Sverige avreglerades kredit-
marknaden 1985 och valutamarknadens
avreglering dutfordes 1989. Den svenska
varumarknaden har inte kannetecknats av

enlikahérd reglering som den nyzeel ands-
ka®, men konkurrensen Okade ndgot nar
EES-avtaet implementerades i dutet av
1994. Skattesystemet har vidare reforme-
ratsi badalandernai och med att en omfat-
tande skattereform genomfdordes 1986 i
NyaZeeland och 1991 i Sverige.

En skillnad mellan Nya Zeeland och
Sverige &r att centralbanken i Nya Zee-
land, under den senare delen av den stu-
derade tidsperioden, har haft en hogre
grad av oberoende dn den svenska Riks
banken. | Nya Zeeland genomfordes 1991
en ny centrabankslag som kraftigt be-
gransade de politiska bedutsfattarnas
kortsiktiga stabiliseringspolitiska hand-
lingsutrymme. Denna nya lagstiftning
faststéllde att den nyzeeldndska central-
bankens primdra ma var att nd och att
upprétthdlla prisstabilitet. Detta mal pre-
ciseras i ett sk "Policy Target Agree-
ment”, vilket kan karakteriseras som ett
avtal mellan centralbankschefen och fi-
nansministern. Detta avtal innebér bl a att
majligheten att avsitta centralbanksche-
fen & kopplad till dennes grad av mdl-
uppfyllelse. 1 jamférelse med Nya Zee-
land har den svenska Riksbanken tex
saknat ett lagstiftat prisstabilitetsmal. En

5For en diskussion om detta, se Backteman,
Bergstrom, Frycklund, Jakobsson, Littorin,
Prins & Herin (red) [1995].
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statlig offentlig utredning [SOU 1993:20]
kritiserade ocksa tidigare genomforda re-
former av Riksbanken p g a att de ansdgs
som otillrackliga. 1997 beslutade dock
den svenska regeringen att de nddvandiga
atgarderna for att sikerstélla Riksbankens
oberoende skulle genomféras i januari
1999 [se Ds 1997:50]. Né&r det géller det
kortsiktiga finanspolitiska handlingsut-
rymmet, minskade detta i bade Nya
Zeeland och Sverige 1994 nér de politis-
ka bedutsfattarna i de bégge landerna re-
formerade den statliga budgetprocessen.

Den storsta skillnaden mellan Sverige
och Nya Zeeland &r dock att inga omfat-
tande arbetsmarknadsreformer har ge-
nomforts i Sverige. Detta har skett i Nya
Zeeland, men inte direkt vid regimskiftets
borjan. Forutom upphévandet av ett |6ne-
och prisstopp 1984 skedde namligen inte
nagra genomgripande férandringar pa den
nyzeeldndska arbetsmarknaden férrén
1991, da den sk "Employment Contract
Act” implementerades. Denna reform in-
nebar bl a att det obligatoriska kravet pa
medlemskap i en fackférening avskaffa-
des och att de centraliserade |6neforhand-
lingarna ersattes av lokala decentralisera-
de |6neférhandlingar.

Effekterna av regimskiftet
I Nya Zeeland och Sverige

For att studera inflationsutvecklingen i
NyaZeeland och Sverige anvands OECDs
kvartalsdata for konsumentprisindex. In-
flationen studeras fran 1975 och framét
pgaav att intresset ligger i regimskiftet
fran hog inflation, karakteriserande perio-
den efter den forsta oljeprischocken 1974,
till denl&gainflation vi idag kan observera
i NyaZeeland och Sverige.

Den faktiska inflationen delas vid varje
tidpunkt in i tre olika bestandsdelar: en
langsiktig trend, en cyklisk del samt en
kortsiktig chockkomponent.6 | den lang-
siktiga trendkomponenten kan vi utlésa
nér dvergangen fran hog till 1ag inflation
startar och hur 1ang tid denna process tar.

Den cykliska delen kommer att fanga upp
medellanga trender, t ex konjukturcykler.
Den kortsiktiga komponenten kommer
slutligen att fanga upp Kkortsiktiga foran-
dringar av inflationsnivan, t ex chocker.
Den faktiska inflationsutvecklingen och
dess tre olika komponenter &r grafiskt il-
lustrerade for Nya Zeeland i Figur 2 och
for Sverige i Figur 3. | figurerna presen-
teras den faktiska inflationsutvecklingen,
den langsiktiga trendkomponenten, den
cykliska komponenten och avslutningsvis
den erhdllna kortsiktiga chockkomponen-
ten.

Genom att i Figur 2 studera den lang-
siktiga trendkomponenten kan vi for Nya
Zeedland utldsa tva inflationsamvikter.
Den ena ligger pa cirka 15 procent och
den andra stabiliserar sig runt tva procent.
Overgangen frén hog till 1&g inflation i
Nya Zeeland sker aren 1987—1990/91 och
& darmed fyra till fem ar lang. Under
denna period sunker inflationen med
mellan 11 och 13 procentenheter. Det
sker &ven en anpassning nedét av inflatio-
nen tidigare, men denna nedgang beror
troligen pa det I6ne- och prisstopp som
genomfordes dren 1982-1984. Vi obser-
verar ocksa att denna inkomstpolitik till
storre del fangas upp av var cykliska
komponent. Detta innebér att regimskiftet
i inflationsniva startar tre &r efter det att
prisstabilitet deklareras som det huvud-
sakliga malet for den ekonomiska politi-
ken. Troligen beror denna fordrojning pa
att 16ne- och prisstoppet upphévdes sam-
ma & som denna deklaration gjordes.
Intressant att notera & att Gvergangen
fran hog till 1&g inflation redan har intr&f-
fat nér centralbanken ges ett okat obero-
ende. Detta innebér att denna reform inte
har paverkat Nya Zeelands 6vergang fran

6 Denna metod bygger pa Cleveland, Devlin &
Grosse [1988] och Cleveland, Cleveland,
McRae & Tevpenning [1990]. Metoden finns
utforligt beskriven i Daunfeldt & de Luna
[1998].
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Figur 2 Den faktiska inflationen och desstrendkomponenter i Nya Zeeland

1975-1997.
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hog till 13g inflation. Det & daremot moj-
ligt att reformen har stabiliserat inflatio-
neni NyaZeeland paen l&g niva

Nér det géler Sverige finner vi ocksa
tva olika inflationgamvikter, en 1975—
1982 pa cirka 10 procent och en 1985
1990 med ett medelvarde pa 7 procent.
Detta innebar att tva dvergangsperioder
for inflationen, en aren 1983-84 pa tre
procent och en dvergang som startar
1991, kan observeras. Det &r intressant att
notera att den andra Gvergangsperioden
startar direkt nér bedlutsfattarna i Sverige
deklarerar att prisstabilitet & det priméra
mdaet for landets ekonomiska politik.
Detta tyder pa att allméanheten direkt upp-
fattar denna utfastelse som trovérdig.
Denna snabba trovardighet for 1aginfla-
tionspolitiken influeras troligen av att den
djupaste recessionen sedan trettiotal skri-
sen drabbar Sverige vid denna tidpunkt.
Vi kan fran var dekomponering av infla-
tionen daremot inte finna nagot tecken pa
att inflationen stabiliserat sig pa en 1&g ni-

va i Sverige. Detta resultat beror dock
troligen pa avsaknaden av datai ena tids-
riktningen.

Vid en jamforelse av snabbheten i
6vergangen fran hog till 1g inflation fin-
ner vi att inflationen i Nya Zeeland sun-
ker med 11-13 procent under fyra—fem
ar, medan den i Sverige (andra gangen)
sunker med 5-6 procent under sex ar.
Detta innebéar att Gvergangen i Nya
Zeeland fran hog till 1&g inflation gar tva
till tre ganger snabbare &n motsvarande
dvergang i Sverige. | Nya Zeeland stabili-
serar sig inflationen ocksa snabbt pa en
I&g inflation, medan inflationen i Sverige
i slutet av 1997 fortfarande inte hade nétt
en stabil niva

Ytterligare ett resultat av undersok-
ningen &r att perioderna av hog inflation i
de bagge landerna karakteriseras av mer
kortsiktiga svangningar i inflationen an
perioderna av 1&g inflation, d v s chock-
komponenten &r generellt hdgre under pe-
rioderna av hog inflation. Detta resultat
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Figur 3 Den faktiska inflationen och desstrendkomponenter i Sverige 1975-1997.
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bekréftar Evans [1991] slutsats att hdg in-
flation & forknippad med hoégre infla-
tionsvariabilitet.

For att fa en indikation pa om antiinfla-
tionspolitiken inneburit arbetsl 6shetskost-
nader jamférs i Figur 4 arbets Gshetsut-
vecklingen i de bégge landerna med de
erhallna 6vergangsperioderna for inflatio-
nen. Férutom for perioden 1975851 Nya
Zeeland anvands OECDs standardiserade
arbetsl6shetstal. Under denna period an-
vands istéllet arbetslgshetstal estimerade
av New Zealand Institute of Economic
Research. Detta beror pa att det under
denna period inte existerar nagon arbets-
|Gshetsstatistik for Nya Zeeland som
Overensstdmmer med OECDs arbetsl6s-
hetsdefinition.

Overgangsperioderna i inflationsniva
for de bagge landernaindikeras i Figur 4
av en pil som sammanbinder periodens
start- och sluttidpunkt. Noterbart &r att ar-
betslosheten stiger direkt i bade Nya
Zeeland och Sverige néar dvergangen fran
hog till 1&g inflation startar. Detta resultat
utgor en indikation pa att arbetslGsheten

maste 6ka for att allméanhetens inflations-
forvantningar skall anpassa sig nedat.
Skillnaden mellan landerna &r att vi kan
notera en anpassning nedat av arbetslOs-
heten i Nya Zeeland, men inte i Sverige.
Aven om det sker en anpassning nedét av
arbetslosheten i Nya Zeeland nér Over-
gangsperioden slutar, verkar det dock
som att arbetsGsheten stabiliserar sig pa
en hogre niva jamfort med dess niva vid
Gvergangsperiodens borjan.

Slutsatser

De presenterade resultaten indikerar att
overgangen i Sverige fran hog till 18g in-
flation startar direkt nér prisstabilitet de-
klareras som det primara malet for den
ekonomiska politiken. | Nya Zeeland dér-
emot observeras en forsening patre ar in-
nan dvergangen mot |3g inflation startar.
Detta resultat influeras dock troligen av
att det svenska regimskiftet genomférdes
i borjan av en kraftig recession, medan
regimskiftet i Nya Zeeland genomfordes i
samband med upphévandet av ett tredrigt
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Figur 4 Arbetsloshetsutvecklingen i Nya Zeeland och Sverige jamfort med de er-
hallna 6ver gangsperiodernai inflationsniva 1975-1997.
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I6ne- och prisstopp. Nar dvergangsperio-
den borjar tyder dock resultaten pa att
den & tvatill tre ganger snabbare i Nya
Zeeland an i Sverige. Vidare minskar va
riabiliteten i inflationen snabbare i Nya
Zedland an i Sverige. Nar de erhdlina
dvergangsperioderna for inflationen jam-
fors med arbets 6shetsutvecklingen ob-
serveras att det efter en initia uppgang
sker en anpassning neddt av arbetslshe-
teni NyaZeeland, menintei Sverige.

Vid en jamférelse av snabbheten och
arbets 6shetskostnaderna i samband med
dvergangen fran hog till 13g inflation ver-
kar det som att det nyzeelandska regim-
skiftet & att foredra framfor det svenska.
Detta p g a att 6vergangen fran hog till
I&g inflation gér betydligt snabbare och
att arbetsl Gshetsnivan anpassar sig nedat i
Nya Zeeland, men ¢ i Sverige. Det &r

dock vért att poéngtera att undersokning-
en & begransad till effekterna pa infla-
tions- och arbetsl 6shetsnivéerna av de ge-
nomfdrda regimskiftena. Det &r t ex mgj-
ligt att de sociala kostnaderna, t ex 6kad
fattigdom, av regimskiftet i Nya Zeeland
& hogre an motsvarande kostnader i
Sverige. Detta utgor ocksa en mycket in-
tressant fraga for fortsatta studier.
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