Bade inflation och
arbetsloshet?

SNS konjunkturrdd dir jag sjilv var med kom i december med en konjunk-
turprognos och en skiss till en ekonomisk politik for 1975. I januari kom
Gunnar Striing med Finansplanen som ocks innehéller dessa tvd besténds-
delar. Eftersom det finns skillnader pigar nu en debatt om vem som har
riitt eller 4tminstone ligger nirmast sanningen. Stréing har i huvudsak kun-
nat dra sina vanliga omdémen upphiingda pa nyckelord som kateder, skriv-
bord och intellektuell.

Emellertid #r skillnaderna inte sa dramatiska som debatten ger intryck
av. Finansministern foreslir ungefir samma politik vad giller niringsli-
vets investeringar i maskiner, byggnader och lager som konjunkturrddet.
Aven han vill forstirka arbetsmarknadspolitiken, ta upp statliga lan utom-
lands och komma med ytterligare stimulanser senare (efter kontakter med
négot mittparti fér man férmoda). Skillnaderna mot konjunkturrédet iir
tva: (1) han har en mera optimistisk prognos och behover dirfor inte
samma omfattande stimulansprogram for att ni samma mél som konjunk-
turridet uppstiller, niimligen hdg sysselsittning i den kommande lagkon-
junkturen, (2) han tycker konjunkturradets ambition att fi ner inflations-
takten #r helt orealistisk. Lt oss se litet ndirmare pd den forsta av dessa
bada fragor.

Finansministern tror att exporten, den privata konsumtionen och lager-
investeringarna skall stiga mer #n konjunkturrddet siger. Exportutveck-
lingen blir bittre dirfor att andra linder och sérskilt dd Visttyskland och
Forenta staterna kommer att stimulera sina ekonomier. Mot detta miste
emellertid inviindas att den stimulans som hitintills kommit efter de prog-
noser konjunkturridet byggde pd #r niistan bara tomma gester. President
Fords nyligen framlagda program #r mdjligvis kontraktivt. Bdde Viist-
tyskland och Forenta staterna har val forst 1976 pa hosten och vill antag-
ligen ta chansen att kniicka inflationsfdrvintningarna med en ligkonjunk-
tur under 1975 for att kunna expandera utan stdrre inflation halvéret in-
nan valet. Vidare skall vi komma ihdg att prognosen for Forenta staterna
ir en minskning av nationalprodukten med 2 procent f6r andra aret i f6ljd.
Andra Iinder tenderar att gora som Strang och vinta p& bida ekonomiska
stormakterna.

Slutsatsen #r att stimulanspolitiken utomlands blir fér liten och kommer
for sent for att f4 ndgon storre effekt under 1975, Dessutom strivar alla
finansministrar att liksom Striing ge expansionen en importsndl inrikt-
ning vilket minskar vért utbyte i form av exportdkningar. Ett annat oros-
moln #ir att Storbritannien och Danmark som #r vér storsta respektive
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fjarde storsta exportmarknad kan komma i sddant trdngmal att de tvingas
ingripa mot sin import.

P plussidan har vi darfor egentligen bara den svenska exportindustrins
mojligheter att 6ka sina marknadsandelar utomlands. Detta kan nog viin-
tas intriiffa och sirskilt da i oljelinderna av tva olika skil. For det forsta
ar det littare att 6ka ens marknadsandel niir marknaden viixer snabbt, vil-
ket &r fallet i hogsta grad i oljelinderna. For det andra dr svensk industri
specialiserad pd investeringsvaror och, #nnu viktigare pd nyckelfirdiga
fabriker vilket oljelinderna med sin vanligen svaga industriella tradition
har sdrskilt stort behov av. Kanske dr ocksd Sveriges utrikespolitik i det
forflutna hivstdng i det sammanhanget.

Jag finner sdledes att Striing visserligen kan tiinkas ha mera ritt in kon-
junkturridet niir det giller exportutvecklingen, men i sa fall inte av det skil
han anger. I-lindernas konjunktur blir t 0 m sémre in radet fruktade.

Den privata konsumtionen stiger kanske s mycket som Striing hoppas
pd om framtidsutsikterna ter sig ljusa, avtalsférhandlingarna gar smidigt
och folk behdver férnya olika varaktiga konsumtionsvaror. Det mesta pekar
dock p& motsatsen. Stimulans till den privata konsumtionen blir nédvindig
och kommer sikert, men den blir for liten och f6r sen om jag har fattat fi-
nansministern ritt.

Finansministerns tro pd en kraftig 6kning av lagerinvesteringarna ir det
mest kontroversiella i hans prognos. Det forefaller helt otroligt att lager-
uppbyggnaden skulle bli lika stor 1975 som 1974 tvirtemot alla erfaren-
heter frin liknande konjunkturligen. Efter att noggrant ha list Finans-
planen och uppmirksamt ha lyssnat till Striings egna presentationer av den
kan jag inte dra nigon annan slutsats in att han borde ha kommit till en
mindre optimistisk prognos for efterfrdgeutvecklingen under 1975. Hade
han gjort det hade han ocksa tvingats foresld kraftigare stimulansatgiirder
och dirmed hade skillnaderna mellan Finansplanen och konjunkturridets
rapport blivit obetydlig.

Regeringen och mittpartierna uppskjuter stimulanspolitiken, medan 16-
neforhandlingarna bygger pd forvintningar om en internationell prisut-
veckling riiknat i D-mark som sannolikt inte blir av nir ligkonjunkturen
férdjupas. Det iir biddat for bade arbetsloshet och inflation till hdsten och
i viirsta fall diirjimte en devalvering mot D-mark. D4 skall vi aterkomma
till frégan om vems Gvningar som har varit akademiska.

PPN S
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