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Konjunkturinstitutets syn
pa resursutnyttjandet

PER JANSSON
OCH STEFAN PALMQVIST

Konjunkturinstitutet (KI) har under se-
nare tid vid flera tillfillen argumenterat
for att Riksbanken bor sinka reporintan
med utgingspunkt frin ett skattat sk ar-
betsmarknadsgap. Ivartinligg ”Mer om
Konjunkturinstitutets arbetsmarknads-
gap” (Jansson och Palmqvist 2005) visar
vi att detta skattade gap har ett mycket
svagt samband med inflationstrycket i
svensk ekonomi. Vi drar dirfor slutsat-
sen att det inte 4r sirskilt klokt att ensi-
digt fokusera pa arbetsmarknadsgapet i
diskussionen av penningpolitiken.
Dillén,
(2005, DNZ) menar i sin replik till vart

Nilsson och Zettergren

inldgg att vi missforstiet hur inflations-
prognoserna gors pi KI och att dessa be-
aktar ett betydligt bredare underlag in
enbart arbetsmarknadsgapet. De anser
ocksa att var empiriska analys - som vi-
sar att gapet samvarierar daligt med in-
flationen - dr tveksam.

FORUM

Lit oss borja med att konstatera
att vért inligg inte i férsta hand hand-
lar om hur KI gér sina inflationsprog-
noser. Vi dr vil medvetna om att det
ir ett “betydligt bredare underlag” in
bara arbetsmarknadsgapet som ligger
bakom prognoserna i KIs konjunktur-
rapporter. Problemet vi pekar pa ir hur
KI argumenterar i sina utspel om pen-
ningpolitiken. Om goda inflationsprog-
noser kriver ett brett underlag bor ocksa
diskussionen om penningpolitiken vara
nyanserad ochinte ensidigt baseras pd en
viss uppskattning av resursutnyttjandet
pa arbetsmarknaden. Det vi efterlyser
ir siledes att det underlag som faktiskt
ligger till grund f6r prognoserna ocksi
pa ett tydligare site dn hictills sitter sina
spar i KIs diskussioner och utspel om
penningpolitiken - allt f6r att undvika
fortsatta missforstand.

Var empiriska analys avser att il-
lustrera de specifika problem som finns
med att ensidigt fokusera pd arbets-
marknadsgapet (eller liknande matt
péd stramheten pa arbetsmarknaden) i
diskussionen av penningpolitiken. Den
slutsats vi drar dr att inflationen har
lite att géra med arbetsmarknadsgapet.
DNZ hivdar att denna slutsats ir tvek-

ekonomisk



sam bl a dirfor att gapets inflationsef-
fekter i vra modeller fingas av andra
variabler som ingdr i skattningarna
(frimst enhetsarbetskostnaderna). Det
ir visserligen fullt mojligt att detta ir
forklaringen till att arbetsmarknads-
gapet inte ingar i vir (optimerade) s k
utbudsmodell. Det ir dock ingen forkla-
ring till atc den parvisa korrelationen mel-
lan KIs arbetsmarknadsgap och inflatio-
nen ir svag och periodvis till och med
har ”fel” tecken (inflationen stiger nir
arbetslosheten 6kar). Faktum ir att var
analys visar att just KIs arbetsmarknads-
gap korrelerar osedvanligt diligt med in-
flationen (simre in gap beriknade med
standardmissiga trendrensningsmeto-
der; se tabell 11 vért inligg). Att gapets
effekter skulle fingas av andra variabler
ir forstas heller ingen forklaring till att
en inflationsmodell som bara innehaller
KIs arbetsmarknadsgap knappt har ni-
got forklaringsvirde alls.

DNZ anser 7att en tydlig och kvan-
tifierad syn pd resursutnyttjandet Ar
nodvindig” och papekar ate ”[e]n skill-
nad mellan KI och Riksbanken ir att KI
publicerar en kvantitativ bedémning
av sivil jimvikesarbetsléshet som re-
sursutnyttjande”. Vi hiller med om att
det dr nodvindigt och viktigt att géra
en samlad bedémning av ekonomins

lediga resurser och efterfrageliget. Att
Riksbanken regelbundet goér sidana
bedémningar ir uppenbart frin bla
inflationsrapporterna. Dock ir vi tvek-
samma till att ge arbetsmarknadsgapet
(eller liknande métt pa stramheten pa
arbetsmarknaden) en si pass framskju-
ten roll som KI valt att gora och dven till
de klara slutsatser man visat sig beredd
att dra fran detta matt. Martin Flodén
(2005) visarisittinligg att KIs skattning
av arbetsmarknadsgapet dr féremil for
patagliga revideringar i efterskott, nir
data- och mitdefinitioner dndras. Vi vi-
sar i virt inlidgg att Zven om man bortser
frin all den osikerhet Flodén dokumen-
terar s& har detta gap mycket tveksamma
empiriska egenskaper;det haristort sett
inget med inflationsutvecklingen att go-
ra, vare sig pa kort eller ling sikt.
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