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Overdrivna farhigor om
hotet frin Kina

ARNE BIGSTEN
OCH BERTIL HOLMLUND

Mats Perssons och Marian Radetzkis
diskussion om globalisering och reallo-
ner i Ekonomisk Debart ir inte sa lite alar-
mistisk i tonldget (Persson och Radezki
2006). Enligt Persson och Radetzki (PR)
innebir Kinas (och Indiens) integration
i virldsekonomin att reallénerna i vist-
virlden maste falla och det ganska kraf-
tigt. Detta beskrivs av PR som en ofran-
komlig konsekvens av den "utbudschock
pé den globala arbetsmarknaden” som
den kinesiska utvecklingen medfér. Och
enligt ”lagen om utbud och efterfrigan”
miste reallonen falla om utbudet 6kar.
De flesta ekonomer har dock, till skill-
nad frin PR, inte forstite — eller velat
inse — vilka dramatiska férindringar vi
star infor.

Den teoretiska diskussion som PR
for till stod for sina teser dr inte klargo-
rande. PR redovisar heller inga empiris-
ka beldgg for sina farhagor. I sjilva ver-
ket viljer de att utelimna evidens som
talar mot deras teser, trots att relevant
information aterfinns i de referenser de
sjilva hianvisar till.

Vihaller med om att globaliseringen
kan sitta svenska realléner under press.
Det ir dock inte alls sjilvklart att kine-
sisk tillvixt maste pressa ned vira reallo-
ner. Det finns heller inte mycket till em-
pirisk evidens som talar for att s skulle
vara fallet.

1. Det kinesiska hotet

PR beskriver Kinas integration i virlds-
ekonomin som en "utbudschock pd den
globala arbetsmarknaden”. Det ir emel-
lertid nigot missvisande att tala om
utbudschock pé den globala arbetsmark-
naden s3 linge som arbetskraftsrorlig-
heten mellan linder ir begrinsad.! Det
ir rimligare att se pa Kinas tillvixt som
en utbudschock pa de globala produkz-
marknaderna, nigot som i sin tur kan fa
dterverkningar pé arbetsmarknader och
realloner i vist. Det ér ju via utrikeshan-
deln som den vixande kinesiska arbets-
kraften kan paverka vara realléner, inte
via en invandring till vist av 100-tals
miljoner kineser. (PR ir forstis medvet-
na om detta, men deras text associerar
bitvis till ett massinvandringsscenario.)

En enkel modell

Frigan om hur kinesisk tillvixt paverkar
realinkomsterna i vist kan analyseras
inom ramen foér en enkel modell med
tvd regioner och tvd varor. En sidan
analys finns i den vilkinda liroboken
av Krugman och Obstfeld (2006), som
ocksd dterfinns bland PRs referenser.
Sdg att bida regionerna - Kina och Vist
- producerar klider och maskiner. Kina
exporterar klider till Vist och impor-
terar maskiner. Realinkomsterna i Vist
kan paverkas av kinesisk tillvixt, oavsett
om denna kommer till stind genom ar-
betskrafts- eller produktivitetstillvixt.
Tillvixten paverkar realinkomsterna via
okat varuutbud som i sin tur paverkar de
relativa varupriserna.

Anta att den kinesiska tillvixten ir
importorienterad i den meningen att
utbudet av maskiner 6kar i férhallande
till utbudet av klader. Om det relativa ut-

T Man kan visserligen i en enkel Heckscher—Ohlinmodell under stringa antaganden visa att
import av arbetsintensiva varor kan ses som ekvivalent med att arbetskraft flyttar hit. Varorna
som vi importerar innehéller faktortjinster frin arbete som har samma effekt pa véra fakcor-
priser som om faktorerna sjilva flyttade. I verkligheten begrinsas dock relevansen av dessa
slutsatser av t ex teknologiska skillnader mellan linderna, transportkostnader och av att lin-

derna producerar olika typer av varor.
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budet av maskiner 6kar si leder detta till
fallande relativpris pA maskiner, vilket ir
likeydigt med frsamrat bytesférhallande
(terms of trade) och dirmed ligre realin-
komster for Vist. Om 4 andra sidan den
kinesiska tillvixten dr exportorienterad
-sdatt detrelativa utbudet av klider okar
- kommer bytesforhallandet och dirmed
realinkomsterna for Vist att férbirttras.

Den artikel av Paul Samuelson
(2004) som PR refererar till innehdl-
ler en enkel ”ricardiansk” modell dir
linderna har olika teknologi och ar-
betskraft som enda produktionsfaktor.
Samuelson visar att kinesisk tillvixt kan
leda till ligre realloner i Vist om den ki-
nesiska tillvixten ir importorienterad,
dvs innebir 6kat utbud av varor som ex-
porteras av Vist. Samuelson visar samti-
digt att detta inte behover bli resultatet;
om tillvixten i Kina ir exportorienterad
kommer Vists bytesforhdllande act for-
bittras och véra realléner att 6ka. PR har
fastnat vid ett av Samuelsons specialfall
dir den tekniska utvecklingen i Kina har
medfort ate inga komparativa fordelar
lingre existerar och inga incitament
fér handel foljaktligen finns. Detta ir
ett extremt fall som ir att betrakta mer
som en teoretisk kuriositet in som en
sannolik utveckling. Som Krugman och
Obstfeld (2006) anmirker innebir detta
extrema fall atc handeln mellan Kina och
USA helt skulle upphora. I verkligheten
kan vi observera snabbt vixande handel
mellan de bada linderna.

Vad driver den kinesiska tillvixten?

PR gor en kalkyl av hur manga jobb som
expansionen av Kinas export mellan
1994 och 2004 motsvarar och kommer
fram dll att ”Kina under den senaste
10-drsperioden bjudit ut yteerligare
170 miljoner personer pa den interna-

tionella arbetsmarknaden.” Det ir en
kalkyl med svag verklighetsforankring.
Enligt officiell kinesisk sysselsittnings-
statistik minskade antalet sysselsatta i
tillverkningsindustrin frin 94 miljoner
till 83 miljoner mellan 1994 och 2002.?
Visserligen ir kinesisk statistik behiftad
med stora brister, men det torde inda
vara klart att det inte ir ett dramatiskt
okande antal arbetare som bir upp ex-
portexpansionen.

Arbetskraftstillvixtens begrinsade
betydelse for den kinesiska BNP-till-
viixten under de senaste 20 dren fram-
gar ocksd av studier av kinesisk tillvixt
med hjilp av “tillvixtbokforing” (Kuijs
och Wang 2005, OECD 2005). Arbets-
kraftstillvixten har spelat en underord-
nad roll framférallt under den senaste
10-arsperioden, och i synnerhet under
de allra senaste dren. Det ir i stillet den
snabba produktivitetstillvixten som har
varit avgorande. Arbetsproduktiviteten
okade under perioden 1993-2004 med
nirmare 8 procent i genomsnitt per ar,
att jimfora med en genomsnittlig BNP-
tillvixt pd 9 procent. Det ér frimst en
snabb tillvixt av kapitalintensiteten?
som bidragit till den snabba produkti-
vitetstillvixten; bidraget fran kapitalin-
tensiteten uppgar till inte mindre in 5
procent per ar.

De kinesiska reallonerna forefaller
att i genomsnitt ha dkat ungefir i take
med produktiviteten (Ghose 2005,
Appleton mfl 2005). Samtidigt har
loneskillnaderna 6kat markant. Avgo-
rande for effekterna av denna kinesiska
utveckling pé realléner och lonestruktur
i vist ir hur utbudet av olika typer av
handlade varor paverkas och hur detta i
sin tur paverkar relativpriserna. Det ir
dock inte alldeles enkelt att a priori ge-
nomskéda vilka l6neeffekterna blir.

2 National Bureau of Statistics of China (2005). 9o procent av den kinesiska exporten kommer

fran tillverkningsindustrin (World Bank 2005).

3 Under de senaste aren har investeringarna i Kina legat éver 40 procent av BNP, vilket gjort
att kapitalstocken vuxit snabbt (World Bank 2005).
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Tabell 1

Arliga forindringar
av bytesforhillanden
(terms of trade),
procent.
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1986-1995 1996-2005
Industrilinder 0,8 -0,1
Asiens utvecklingslinder -0,4 -1,1

Killa: Krugman och Obstfeld (2006, 94).

2. Hur har terms of trade utvecklats?

Hur har da bytesférhallandena utveck-
lats i praktiken? I Krugman och Obst-
feld (2006) redovisas (tabell 5-1, s 94)
arliga forindringar i terms of trade for
industrilinder  (advanced —economies)
utvecklingslinder
(developing Asia). Tabellen aterges hir

som tabell 1. Som synes ir forindring-

respektive  Asiens

arna for industrilinderna timligen sma.
Under perioden 1986-1995 forbittra-
des industrilindernas bytesforhallande
med 0,8 procent per &r; under dren
1996—2005 forsimrades bytesférhallan-
det med o,1 procent per ar. Det ir ocksi
virt att notera att bytesférhallandena
for Asien (dir Kina dominerar) forsdm-
rades under bada dessa perioder. For
Kina specifikt forbattrades bytesforhal-
landet med 0,8 procent per dr under den
forsta perioden, medan det férsimrades
med 0,6 procent per ar under den andra
(dren1995-2003, UNCTAD 2005). Hir
kan vi alltsd inte finna nagot stod for att
i-lindernas bytesférhillande forsim-
rats gentemot vare sig Kina eller Asiens
u-linder i stort.

Figur 1 visar utvecklingen av indu-
strilindernas bytesférhallande for de
senaste 15 aren. De stora svingningarna
hinger frimst ihop med oljeprisets ut-
veckling (Backus och Crucini2000). Det
finns en svag trendmissig forsimring
av bytesforhallandet: trenden innebir
en forsimring med 0,8 procent under

en period pd 10 4r, vilket dr en mycket
blygsam effekt. Det forefaller som om
realinkomsterna i vistvirlden har varit
mer hotade av oljeprischocker dn av ki-
nesiska utbudschocker.

Sverige ir ett kapitel for sig nir det
giller utvecklingen av relationen mel-
lan export- och importpriser. Till foljd
av att exporten har haft en stark inrikt-
ning mot telekomprodukter med snabb
produktivitetstillvixt fallande
(kvalitetsjusterade) priser har bytesfor-
héllandet fallit med nirmare en procent

men

irligen sedan 1990. Detta har natur-
ligtvis minskat niringslivets l6nebetal-
ningsférmaga och reallénerna har 6kat
lingsammare in vad de skulle ha kunnat
goramed en mer gynnsam utveckling av
bytesforhallandet. Det krivs emellertid
mycket kraftiga férsimringar av bytes-
forhéllandet - ca 5 procent per ar — for
att reallonetillvixten helt ska upphéra
om produktiviteten vixer med 2 procent

per ar.*

3. Handel, lonestruktur och arbetslisher

En grundbult i PRs resonemang ir ut-
rikeshandelsteorins s k faktorprisutjim-
ningsteorem (som PR ndgot oegentligt
kallar for Stolper-Samuelsonteoremet).
Teoremet bygger pa ett antal restriktiva
antaganden, t exattlinderna har samma
teknologi, kan producera samma varor
och att det inte finns ndgra transport-

#Kalkylen utgér frin att reallonerna vixer i takt med produktiviteten (2 procent) plus import-
andelen multiplicerad med férindringen (forsimringen) av bytesforhillandet. I mer noggran-
na kalkyler bor man ocksa ta hiinsyn till icke-handlade varor. Se Konjunkturinstitutet (2005).
KI riknar med att bytesforhallandet kommer att férsimras med o,1 procent arligen under
perioden 2005-2015, en beddmning som naturligtvis ir behiftad med stor osiikerhet.
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Anm.: Kvot mellan export- och importpriser for tidsperioden 1990:1 - 2005:2.

Den riita linjen ir en skattad trendlinje.
Killa: International Financial Statistics.

kostnader mellan linderna. Teorin pre-
dicerar foér ovrigt inte ens under dessa
strikta villkor faktorprisutjimning mel-
lan linder om faktorproportionerna
skiljer sig mycket it dem emellan. De
restriktiva antaganden som teorin giller
under gér att man bor anvinda den med
forsiktighet.’

Linestrukturen

Under de senaste 10-15 dren har det
skett en omfattande forskning om hur
utrikeshandeln har paverkat lonestruk-
turen i vist, sirskilt i USA. Bakgrunden
ir de dramatiskt vixande loneskillna-
derna i USA sedan 1970-talets slut. En
hypotes ir att 6kad konkurrens frin

liglonelinder har minskat efterfrigan
pa lagutbildad arbetskraft (via minskad
efterfragan pa inhemsk produktion som
anvinder lagutbildad arbetskraft i stor
utstrickning).® Till helt 6vervigande
del har resultaten frin den empiriska
forskningen stimt diligt 6verens med
utrikeshandelsteorins forutsigelser.
Flertalet forskare, inklusive minga ut-
rikeshandelsteoretiker, avvisar utrikes-
handel som en viktig forklaring till 6kad
l6neojimlikhet.” T stillet har man pekat
pa teknisk utveckling som sirskilt gyn-
nat hogutbildad arbetskraft (”skill-bia-
sed technical change”) eller institutio-
nella forhallanden.

Hur utrikeshandeln kommer att

3 Den villrenommerade utrikeshandelsekonomen Jagdish Bhagwati (1994) skriver foljande:
”it is time to remind ourselves that the original view of the Factor Price Equalization theory
was correct: its assumptions are indeed extraordinarily demanding. It is not therefore a com-
pelling, or adequate, guide to real-world phenomena”.

6 Oversikter av forskningen finns bl a i Slaughter (1998), Johnson och Stafford (1999), Katz
och Autor (1999). Se dven Krugman (2000) och Neary (2001).

7 Handelsteoretikern Peter Neary (2001) gor foljande sammanfattning: “the trade-based
explanation, which relies on the Heckscher-Ohlin model and blames increased competition
from low-wage countries, is overwhelmingly rejected by the facts.”
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paverka framtidens arbetsmarknad ir
forstas inte litt ate forutspa. Forslid och
Leamer (2006) pekar pa att samman-
sittningen pa svensk och kinesisk export
over tiden har blivit mer likartad, vilket
kan innebira skirpt konkurrens. Att Ki-
nas handelsmonster snabbt nirmar sig
det svenska kan innebira en 6kad ten-
dens till faktorprisutjimning, men det
innebir inte att viraléner miste konver-
geranedat. Hittills har var exporttillvixt
inte bromsats upp och vira genomsnitt-
liga realloner har hela tiden 6kat.

Arberslosheten

PR menar att globaliseringen har va-
rit en viktig faktor bakom hog och
bestdende arbetsloshet i Europa. Det
ir en hypotes som inte lir vara lict att
beligga. Om den stimmer borde mer
utrikeshandelsberoende  ekonomier
ha drabbats av hogre arbetsloshet dn
andra, i varje fall om reallénestelheten
ir ungefir densamma i olika linder.
Ju mer handelsberoende ekonomin ir,
desto storre ir nimligen behovet av
lonemoderation till f6ljd av forsimrat
bytesforhillande. Reallonestelhet som
férhindrar léneanpassning medfor ar-
betsloshet. Det finns férvisso betydan-
de skillnader mellan arbetsloshets- och
sysselsittningstal mellan olika linder
- dven inom Europa — men dessa skill-
nader ir inte systematiskt korrelerade
med graden av utrikeshandelsberoende.
Vikan ocksi konstatera att arbetsloshe-
ten i savil Europa som USA dr 2004 ir
lika hog som den var ar 1990, en period
med mycket stark tillvixtav kinesisk ex-
port. Och vi har sett att det inte finns
nigon mirkbar trendmissig forsimring

av industrilindernas bytesforhallande

under de senaste 15-20 aren.?

4. Andra aspekter

En allt storre del av virldshandeln be-
stir av inombranschhandel, dvs handel
dir olika linder byter varor som ir lik-
artade med varandra. Vi bide exporte-
rar och importerar varor som bilar som i
stort sett produceras med samma teknik
hir som i utlandet. Handel med dessa
varor hojer ocksa var vilfird genom att
ge oss variation i konsumtionsutbudet
och ge oss ligre priser pa varorna genom
att foretagen kan exploatera skalfordelar
i produktionen. Handeln med Kina och
andra nya industrilinder haller ocksa
pa att fordndras i riktning mot allt mer
inombranschhandel, men detta innebir
inte att vi inte skulle kunna tjina pa att
handla med Kina. Det kan i detta sam-
manhang vara virt att pdminna om
Vernons produktcykelteori (1966), en-
ligt vilken nya teknologier skapas i de
utvecklade linderna for att sedan utlo-
kaliseras till ligkostnadslinder nir de
har standardiserats. Om denna innova-
tionsprocess fortsitter, skapas nya jobb
i i-linderna i stillet fér de som utloka-
liseras.

5. Slutord

Kinas andel av virldens BNP 6kade un-
der de 25 forsta dren efter att reformpro-
cessen inleddes 1978 frin 1,8 procent
till 3,9 procent.” Under samma period
okade Kinas andel i virldsexporten frin
obetydliga 0,6 procent till 5,3 procent
(World Bank 2005). Om PR har ritt i
att det 6kade utbudet av varor frin Ki-
na och andra nya industrilinder skulle

8 En trendmiissig forindring av bytesforhillandet ir analog med en trendmiissig forindring
av produktivitetsnivin och sidana forindringar bér enligt konventionell teori inte paverka

jamviktsarbetslosheten.

 Om man képkraftskorrigerar dessa siffror si handlar det i stillet om en 8kning av Kinas andel
i virldens produktion frn ca 5 procent till dver 12 procent, men frin konkurrenssynpunke ir
berikningar med reguljira vixelkurser mer relevanta eftersom man inte handlar med kop-

kraftskorrigerade dollar.
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vara ett allvarligt hot mot vér levnads-
standard borde vi redan ha sett effekter
pa utvecklingen av vara realinkomster.
Men vistvirldens realinkomster och
realloner har fortsatt att viixa.

P4 sikt kommer med all sannolikhet
en utjimning av svenska och kinesiska
loner ¢ill stdind. Denna konvergens-
process behover inte innebira fallande
realloner i var del av virlden, men kon-
kurrenstrycket kommer att 6ka. Det dr
speciellt de lagutbildade som kommer
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