2011 ars Ekonomipris till Thomas
Sargent och Christopher Sims

Arets ekonomipristagare har utvecklat empiriska modeller som kan anvindas
till att studera hur ekonomisk politik paverkar makroekonomin —men ocksa hur
makroekonomin paverkar den ekonomiska politiken. Enligt prismotiveringen
tilldelas de priset ”for deras forskning om orsak och verkan i makroekonomin”.
Fir sadana fragor har forvintningsbildningen central betydelse. Thomas Sar-
gent har framst urvecklat metoder for att estimera s k strukturella makromodel-
ler, medan Christopher Sims har utvecklat metoder for att estimera modeller pd
sk reducerad form. De tvd ansatserna kompletterar varandra och anvinds i dag
av forskare och beslutsfattare Gver hela virlden.

Hur paverkas inflationen av att centralbanken plotsligt sinker rintan? Hur
paverkas BNP om regeringen hdjer momsen? Och vad hinder om man
genomfor mer permanenta, lingsiktiga regler — som att centralbanken infor
ett nytt inflationsmal, eller att regeringen infor ett nytt dverskottsmal for
statsbudgeten?

Frigor som dessa hor till de klassiska inom nationalekonomin. Och inda
sedan Keynes och Stockholmsskolans pionjirer pd 1930-talet argumente-
rade for att staten kan, och bor, piverka de makroekonomiska aggregaten
- inflation, BNP, sysselsittning m m - har forskare férsoke klarligga hur
ekonomisk-politiska dtgirder paverkar ekonomin. Vi dr da intresserade
inte bara av i vilken riktning makroekonomiska utfall piverkas men ocksa
av styrkan och tidsférliggningen av dessa effekter.

Hir finns emellertid en rad besvirliga problem. For det forsta ir det svért
och kostsamtatt géra experiment inom makroekonomin; centralbanken kan
inte bara sinka rintan och se vad som hinder. Svirigheten att gora kontrol-
lerade experiment ir i sjilva verket en av de viktigaste skillnaderna mellan
samhillsvetenskaperna och naturvetenskaperna. For att utrona effekterna
av olika ekonomisk-politiska atgirder méste vi i regel anvinda oss av histo-
riska data och historiska data ir sillan “rena” - det hinder en massa saker
samtidigt och antalet observationer, speciellt nir det giller stora reformer,
som inforandet av inflationsmal eller 6verskottsmal, ir ganska litet.

For det andra spelar forvintningarna en stor roll; féretagens investe-
rings- och anstillningsbeslut, liksom hushallens inkdpsbeslut, beror till
stor del pa vad man tror om framtiden. Dirfér kan en ekonomisk-politisk
dtgird som var forvintad fa helt andra effekter in en som var ovintad. Dess-
utom beror de ekonomisk-politiska dtgirderna ocksa pa férvintningar hos
beslutsfattarna om utvecklingen i den privata sektorn. Sambanden mellan
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ekonomin och den ekonomiska politiken blir pa detta sitt dubbelriktade
pé grund av férvintningar, vilket gor frigan om orsak och verkan speciellt
komplicerad. Aven detta ir en egenskap som kinnetecknar samhillsveten-
skap; i naturvetenskaperna behdver man i regel inte bekymra sig om for-
vintningar, utan kan med relativt enkla metoder studera effekterna av olika
storningar pa exempelvis ett fysikaliskt system trots olika dterkopplingar.
Problemet med forvintningarnas roll dr vilkint i ekonomiska samman-
hang. Exempelvis hinder det ofta pa aktiemarknaden att ett foretags aktier
sjunker dven nir foretaget publicerar en arsrapport som visar att vinsten
stigit — helt enkelt dirfor att marknaden vintade sig att vinsten skulle ha
stigit dnnu mer.

Arets pristagare har utvecklat metoder som pa ett sofistikerat vis tar
hinsyn till férvintningarnas roll och gor det mojligt ate dra slutsatser fran
historiska data om olika ekonomisk-politiska dtgirder. Hirigenom har
beslutsfattarna, som regeringar och centralbanker, fatt tillging till statis-
tiska modeller som kan anvindas for att simulera olika dtgirder. De kan
da se vad atgirderna far for effekter — t ex beroende pd om de var ovintade
eller férvintade — och fir pa detta sitt ett bittre underlag for ekonomisk-
politiska beslut.

1. Den idéhistoriska bakgrunden

Under 1950- och 1960-talen konstruerades en uppsjé makroeckonometriska
modeller f6r att géra prognoser, tolka makroekonomiska data och ge under-
lag for ekonomisk-politiska beslut. Dessa modeller sig pa ett ytligt plan
avancerade och ”vetenskapliga” ut — de bestod ofta av flera hundra ekvatio-
ner som skulle beskriva olika samband i ekonomin. Men modellerna visade
sig ge timligen brickligt beslutsunderlag, speciellt i 1970-talets mer turbu-
lenta ekonomi. Ofta blev den ekonomiska utvecklingen eller resultatet av en
viss atgird helt annorlunda i verkligheten dn vad modellen hade forutsagt.
Under 1970-talet borjade dirfor en grupp ekonomer kritisera de giingse
modellerna f6r att de inte tog tillricklig hinsyn till forvintningarnas roll. I
regel hade modellernas konstruktorer antagit att dven om regeringen eller
centralbanken vidtog nigon viktig policyférindring, si var allminhetens
férvintningar i stort sett oférindrade. Nir férvintningsmekanismerna var
som mest avancerade antog man att férvintningarna om t ex framtida infla-
tion var ett vigt genomsnitt av historiska inflationstakter, vilket idr ganska
orealistiskt om regeringen radikalt ligger om den ekonomiska politiken.
Pi 1970-talet borjade forskarna i stillet kriva konsistens mellan model-
lerna och férvintningarna. Man menade att om modellen generar en viss
prognos for exempelvis inflationen, s dr det rimligt att anta att allminhe-
tens forvintningar dr konsistenta med den prognosen. Det ir egentligen
en ganska djupsinnig tanke — och efter nagra ar av intensiv diskussion i den
vetenskapliga litteraturen slog tanken ocksé igenom pa bred front i forskar-
samhillet. Sddana konsistenta forvintningar kallades f6r “rationella for-
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vintningar”, en ganska olycklig term som har lett minga debattérer att tro
att allmianheten alltid férutsattes gissa ritt. S& ir dock inte fallet — man kan
gissa fel dven om man har rationella férvintningar, och termen “modell-
konsistenta forvintningar” skulle ge en bittre forestillning om den barande
idén. Den eckonom som dr mest férknippad med rationella forvintningar dr
1995 ars ekonomipristagare Robert Lucas, som i en rad uppmirksammade
artiklar revolutionerade makroforskningen under 1970-talet.

Dé var den stora utmaningen for ekonomerna att bygga makromodeller
med mer rimliga forvintningsmekanismer 4n tidigare. Den allminna synen
var att dven om rationella forvintningar kanske inte ir ett helt realistiskt
antagande, si utgor de i alla fall en viktig referenspunkt for makroekono-
miskt tinkande - ochialla hindelser dr de mer realistiska 4n helt mekaniska
forvintningsmekanismer av det slag som forskarna tidigare hade anvint
sig av. Nir de viktigaste praktiska problemen kring makromodeller med
rationella férvintningar ir losta kan man bérja arbeta med mer realistiska
antaganden, som t ex att minniskorna successivt lir sig mer om ekonomin,
eller att de medvetet avstar frin att ta reda pa alla detaljer av ekonomins
funktionssitt. Bigge dessa avvikelser frin den enkla formen av rationella
forvintningar ir egentligen exempel pa ett rationellt beteende, givet att
kunskapsinhimtning och information ir férknippade med kostnader. Som
viska se nedan har bade Sargent och Sims under de senaste tio dren publice-
ratarbeten i denna anda.

2. Christopher Sims bidrag

Lét oss borja med att se hur Christopher Sims l6ste problemet med att for-
mulera en empirisk modell som inte skulle lida av de problem Lucas hade
pekat pa. Sims publicerade ar 1980 en artikel med titeln ”Macroeconomics
and Reality” som kommit att bli en av de allra mest inflytelserika artiklarna
inom empirisk makroekonomisk forskning. I denna papekade han attde tra-
ditionella makromodellerna ofta byggde pa en rad orealistiska antaganden,
inte bara vad gillde forvintningarna, utan ocksé vad gillde prisbildningen
och allminhetens och foretagens beteende. Dirfor var identifikationen av
makroekonomiska samband i modellerna inte trovirdig (”incredible”). For
att komma till ritta med dessa problem foreslog han att en modell bér for-
muleras pé foljande sitt.

Antag att vi intresserar oss for tre variabler: inflationen (som vi beteck-
nar med 7, dir 7 stdr for den médnad eller det kvartal dd inflationen miits),
BNP (som vi betecknar med y; ) och centralbankens styrrinta (som vi
betecknar med i;, dir 7 stir for engelskans ”interest”). Var och en av des-
sa tre variabler kan di uttryckas som funktioner av tidigare virden av
variablerna: Ty = QqMe_q + QpYeq + A3le—g + Uy
Ve = Bieq1 + B2Ye—1 + Psie—1 + Uy
It = V1M1 + VoY1t Vale-1 + Ui
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Den forsta ekvationen siger att inflationen i period # beror pi infla-
tionen, BNP och rintan i foregiende period, plus ett prognosfel Uzt som
fangar upp de ovintade hindelser som inte kan beskrivas av en si enkel
ekvation.! P4 samma sitt beror BNP, liksom rintan, i period 7 pa tidigare
virden av inflation, BNP och rinta. Ett sidant ekvationssystem kallas for
en vektor-autoregressionsmodell (VAR-modell), dir ordet vektor syftar pa
att inte bara en variabel ingir i systemet, utan en hel vektor (i detta enk-
la exempel tre variabler totalt). Ordet autoregression syftar pd att dagens
virden bestims av tidigare perioders virden. Virdena pa konstanterna
@y, Az, A3, 1, B2, B3, Y1, V2 Y3  kan man litt estimera med viletablerade sta-
tistiska metoder.

Nu kan man friga sig vad VAR-modellen kan anvindas till. Som den
ir formulerad ovan siger den inte si mycket, men om man kinner virde-
na pi konstanterna kan den i alla fall anvindas till att gora prognoser. Det
intressanta med modellen dr emellertid att den dven kan anvindas till att
fruktbart analysera de storningar som drabbar ekonomin. Sims redogér i
sin artikel for hur man dé kan g till viga. Ta tex prognosfelet u; . . Det beror
pé olika oforutsedda storningar som péverkar rintan i period 7. Ett exempel
kan vara en genuin rintechock, som kanske beror pd att maktbalansen inom
Riksbankens ledning plotsligt tippar 6ver at ett visst hall. Men det kan ocksa
bero pa att Riksbanken i period # kan observera en ovintat hog (eller 1ig)
nivé piinflationen m, eller BNP y, och dirfoér bestimmer sig for att plotslige
hoja (eller sinka) rintan. P4 samma sitt kan slumptermen u,,; bero pa en
genuin produktivitetschock i BNP, men den kan ocksé bero pa dndringar i
rintan och inflationstakten i samma tidsperiod som, av ndgon anledning,
far omedelbara effekter pA BNP. For forstaelsen av makroekonomin dr det
helt grundliggande att kunna sirskilja de genuina chockerna i en viss varia-
bel (t ex rintan)i en viss tidsperiod fran de inducerade forindringar (prog-
nosfel) som orsakas av plotsliga forindringar i de andra variablernaisamma
tidsperiod.

Sims redogor i sin artikel for ett listigt sitt att skilja mellan genuina
chocker i en viss variabel frin inducerade forindringar. Han bygger dirvid
pd kunskaper om hur de olika variablerna kan péverka varandra i samma
tidsperiod. Sig t ex att tiden riknas i kvartal; det dr da troligt att en viss
okningiinflation eller BNP kan paverka rintan i samma kvartal, helt enkelt
darfor ate Riksbanken kan fatta beslut omedelbart nir verkligheten dndras.
Diremot ir det inte troligt att en viss 6kning i rintan paverkar BNP eller
inflation i samma kvartal; pa grund av ekonomins inneboende trégheter tar
det i regel lingre tid innan en rintehojning fir effekter pa kvantiteter och
priser i ekonomin. Genom att utnyttja sidana kunskaper om ekonomins

1 Hir har vi valt att enbart titta pa tre variabler; de realistiska modeller som anvinds i central-
banker och Finansdepartement innefattar i regel betydligt fler variabler. Vi har ocksa antagit
att varje variabel bara paverkas av inflationen, BNP och rintan i den nirmast féregdende perio-
den; i mer realistiska modeller ingdr virden frin flera tidigare perioder. Slutligen har vi for
enkelhets skull bortsett frin att det finns fler olika rintor, férutom centralbankens styrrinta
iven marknadsrintor pa papper med olika loptid.
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funktionssitt lyckas Sims skilja ut de helt oforutsigbara, genuina chockerna
i olika variabler fran de forindringar som induceras av andra variabler.

Antag nu att vi har lyckats identifiera en viss, fundamental chock i rin-
tan, t ex en hojning som beror pa att maktbalansen i Riksbankens ledning
tillfilligt och ovintat har indrats. Man kan d4 anvinda VAR-modellen fér
att kartligga den chockens effekter pd inflation och BNP med hjilp av ett
s k impuls-respons-diagram. Rintechocken ir impulsen och de andra vari-
ablernas utveckling 6ver tiden ir responsen. I figur 1 nedan visas ett sidant
diagram for en plotslig och ovintad rintehdjning i en VAR-modell estime-
rad pd amerikanska kvartalsdata. Resultaten dr dock typiska for de resultat
man ocksa funnit i minga andra utvecklade linder.

Vi ser att BNP faller ganska snabbt under de nirmaste kvartalen efter
rintehdjningen, bottnar efter fyra till sex kvartal, for att sedan pa sike cer-
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Figurla

BNPs utveckling efter
en chock. (Streckade
kurvor 95 procents
konfidensintervall)

Figur1b

Prisnivans utveck-
ling efter en chock.
(Streckade kurvor 95
procents konfidensin-
tervall)
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vinda till sitt ursprungliga ldge. Prisnivin, diremot, reagerar inte sirskilt
mycket under det forsta aret efter rintehdjningen, men direfter borjar pris-
nivén falla, dvs inflationstakten gér ner. En slutsats av detta dr att ovintade
penningpolitiska chocker fir effekt pa inflationen forst efter ett-tva ar. En
annan slutsats ir att resultaten pekar pa en mélkonflike.

Detir hir intressant att jimféra Sims modell med de traditionella model-
ler som anvindes pd 1950-, 1960- och 1970-talen. I de senare gjorde man
ingen skillnad mellan ovintade och férvintade rinteforindringar; utan att
nirmare tinka pa frigan behandlade man alla dndringar i den ekonomiska
politiken som om de vore helt ovintade. Genom att skilja pa férvintade och
ovintade indringar kunde Sims nirma sig det problemkomplex som antyds
i prismotiveringen: vad ir orsak och vad dr verkan? Om rintan hojs for ate
Riksbankensledning ovintat indrar sin syn pd avvigningen mellan inflation
och arbetsloshet ser vi att rintehdjningen ér orsak till den utveckling av BNP
och inflation som visas i impuls-responsdiagrammet ovan. Om diremot rin-
tan hojs pa grund av att ekonomin forvintas bli dverhettad (dvs framtida
virden pd y och 7 forvintas ga upp) dr det ju i stillet BNP- och inflationsut-
vecklingen som ir orsaken och rintehéjningen som ir resultatet.

Det finns flera intressanta frigor kring VAR-modellen. En ror férvint-
ningarnas roll. I formuleringen med de tre ekvationerna ovan finns ju ingen
forvintningsterm alls — innebir det att modellen negligerar forvintning-
arna? Svaret ir att forvintningarna finns inbakade i modellen nir virdet pa
konstanterna @y, @y, a3, B, B2, B3, Y1, V2, V3 bestims. For vissa virden pa dessa
konstanter kan modellen beskriva en ekonomi med rationella férvintningar,
medan andra virden skulle gilla i en virld med andra typer av foérvint-
ningsbildning. Det faktum att modellens prognosfel (t ex u;,) dr genuint
ovintade, givet forra periodens variabler, innebir dock att dess anda ir
forenlig med rationella férvintningar.

En annan friga ror de ekonomiska mekanismerna i modellen. Beskriver
den en keynesiansk virld, med trogrorliga priser och loner, eller beskriver
den en neoklassisk virld med flexibla priser och l6ner? Aven hir ir svaret
att modellens formulering ir sa flexibel att virdena pa konstanterna kan
anpassas till att bestimma en rad olika tinkbara verkligheter. De virden vi
fir fram nir modellen estimeras pa faktiska data dr de som passar bist pa
verkligheten, oavsett om den ir keynesiansk eller neoklassisk. Sjilva flexi-
biliteten ir en av de stora fordelarna med VAR-formuleringen. Men om vi
anser oss veta att verkligheten ir keynesiansk, eller kanske monetaristisk,
s& kan vi bygga in den informationen i modellen och dirmed erhélla bittre
estimat pd de andra parametrarna.

3. Thomas Sargents bidrag

Medan Sims modell brukar sigas vara pa reducerad form (vilket betyder
att den ér starkt forenklad och déljer en del information om verkligheten)
brukar Sargents modeller sigas vara pé strukturell form. Detta betyder att
de ir ganska detaljerade och dirmed kan ge en mingd detaljerad informa-
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tion om verkligheten. Sargents kanske viktigaste bidrag kom rent kronolo-
giskt fore Sims artikel ”Macroeconomics and Reality” frin 1980, men just
eftersom de ir strukturella kan de limpligen beskrivas efter avsnittet om
den enklare, reducerade VAR-modellen.

Under 1970-talet publicerade Sargent en rad artiklar med olika varia-
tioner pa en strukturell modell som ser lite olika ut beroende pa vilket pro-
blem som ska analyseras. Om vi begrinsar oss till de tre variabler som vi
hade i VAR-modellen ovan, nimligen inflationen, BNP och rintan, skulle
en mycket enkel strukturell modell av ekonomin kunna skrivas pa foljande
sitt):2

Ty = a1 Eefeiq + QpMe_q + A3 + Ene
Ve = b1EYiq + bpyeq + b3(iy — Exreyq) + Eyt

Iy = 7 + CoYr + C3lpoq + g

Lit oss borja med den forsta ekvationen. Den siger att inflationen i period #
beror pa férvintningarna om framtida inflation, p4 inflationen under fore-
gdende period och pd BNP i period 7. Hir stir symbolen E,m,,, fér mark-
nadsforvintningarna i period # om inflationen i period #+1. Anledningen
till att forvintningar om framtiden kan paverka inflationen i dag ir natur-
ligtvis att manga priser och loner i dag sitts med tanke pd att man forsoker
kompensera sig fér framtida inflation. Aven férra periodens inflation, m,_; ,
kan paverka dagens inflation, eftersom det kan finnas en viss troghet i priser
och loner; pa grund av olika indexklausuler i avtalen kanske dagens loner
till en del bestdms av vad som hinde igr. Termen m,_; ickvationen ovan
oppnar for en viss keynesiansk inverkan pd modellen. Att dagens BNP,y, ,
dyker upp i ekvationen ir forenligt med bade en keynesiansk och en neo-
klassisk syn pd virlden. Det dr naturligt att en hog nivd pd BNP, eller en
lag niva pa arbetslosheten, driver upp inflationen; termen ¥; representerar
den traditionella phillipskurvan i inflationsekvationen. Slutligen har vi ter-
men &g ¢. Den stér for tillfilliga stérningar utifrin som man inte kan forutse,
men som lika fullt paverkar inflationen, t ex en ovintad oljeprishéjning pa
virldsmarknaden. Vi dterkommer senare for att diskutera sambandet mel-
lan dessa ”genuina” storningar och de ”prognosfel” Uy ; som fanns i VAR-
modellen i foregiende avsnitt.

Den andra ekvationen siger att BNP i period # beror pa férvintad BNP
i period 7+1 (om féretagen forvintar sig en hog forsiljning nista ar okar
de produktionskapaciteten redan i &r och om hushéllen vintar sig hogre
inkomster nista dr, sd kanske de koper en ny bil redan i ar). Vidare beror
BNP pa BNP i period #-1 (vilket speglar efterslipningar och trogheter hos
hushill och foretag) och pa realrintan. Den senare definieras som den nomi-
nella rintan i, minus den foérvintade inflationen E;m;,; om realrintan ir
lag, s& investerar foretagen medan hushéllen koper varor och hus och om
realrintan dr hog si drar foretagen ner pa sina investeringar och hushéllen

2 For tydlighets skull vill vi pApeka att modellerna i Sargents ursprungliga arbeten inte alls lik-
nar den ”nykeynesianska” modell vi formulerar nedan. Fér en diskussion av bide neoklassiska
och keynesianska modeller, se Sargents lirobok (1979).
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drar ner pé sina inkdp. Aven hir finns en "genuin” stérning e, , som repre-
senterar oforutsedda faktorer som paverkar hushallens och féretagens pla-
ner, t ex férindrade preferenser for konsumtion eller investeringar.

Den tredje ekvationen beskriver centralbankens politik. Den ir en s k
taylorregel som siger att banken hojer rintan om ekonomin blir 6verhet-
tad, dvs om inflationen (i) eller BNP (¥, ) gir upp. (Man skulle dven kunna
tinka sig att centralbanken reagerar pé forvintad inflation (E,m.y, ), eller for-
vintad BNP (E;y;+1), men for enkelhets skull har vi hir bortsett frin sidana
komplikationer.) Hir finns ocksa en stérning &; ;. Den dr visensskild frin
prognosfelet u; i VAR-modellen i féregiende avsnitt. Tanken dr att &,
enbart refleketerar ”genuina” chocker, som en férindring av maktbalansen
i centralbankens ledning. Diremot reflekterar den inte inducerade chocker
av detslag som finnsi prognosfelen u;, ,som tex det faktum ate banken rea-
gerar pd plotsliga dndringar i 7, eller y, — dessa reaktioner speglas i stillet
av koefficienterna ¢; och ¢; icentralbankens reaktionsfunktion.

Givetatt man har formulerat en makromodell som pa ett realistiskt och
stabilt sdtt speglar hushéllens och féretagens beteende ska man si estime-
ra dess parametrar. Direfter kan man anvinda modellen for att simulera
effekterna av olika ekonomisk-politiska dtgirder. Nir det giller estime-
ringen har man dock ett stort problem. Att estimera en VAR-modell ir
enkelt; alla variabler (nuvarande och tidigare virden pi inflation, BNP och
rinta) kan ju observeras. Den strukturella modellen ovan 4r mer proble-
matisk eftersom forvintningstermerna E,m,,, och E,y,,, inte ir observer-
bara.? S& hur ska man da kunna estimera modellen?

Sargents hantering av det problemet blev skolbildande. Han insig forst
att modellens 16sning kunde skrivas pd VAR-form (faktiskt innan Sims
publicerade sin utforliga analys av VAR-modellens egenskaper 1980) och
visade att en sidan form var konsistent med den strukturella modellen
under forutsittning att individerna hade rationella férvintningar. Med
hjilp av VAR-formuleringen kunde han sedan ligga specifikare striktioner
pé parametrarna a, b och ¢ och tack vare dessa s k korsrestriktioner kunde
han sedan med statistiska metoder rikna ut virdena pa parametrarna. I sjil-
va verket kan man siga att korsrestriktionerna utgor sjilva kirnan i empi-
risk strukturell makroekonomi. Nir detta var gjort kunde man s anvinda
modellen for att simulera politiska atgirder. D4 anvinder man sig av ekva-
tionerna ovan: man anvinder de virden pd a och b man estimerat med his-
toriska data och varierar policyparametrarna ¢ pd 6nskat sit.

Den strukturella modellen kan egentligen anvindas till att analysera fler
dtgirder in VAR-modellen. Med Sargents metod kan man inte bara berik-
na effekten av tillfilliga genuina chocker & ¢, €, och ;; (som man ju dven
kunde berikna med VAR-modellen). Man kan ocksé berikna effekterna av
systematiska omliggningar av den ekonomiska politiken, som t ex inféran-
detav ett nytt inflationsmal for centralbanken.

3 Vi bortser hir frin de opinionsundersokningar om exempelvis hushallens eller inkdpsche-
fernas framtidsférvintningar som ibland gors av olika opinionsinstitut.
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Dirmed framstir Sargents strukturella modell som mer anvindbar in
Sims VAR-modell. Men detta ir inte helt sikert. Den strukturella modellen
ir kinsligare for specifikationsfel; om man har specificerat den en aning fel,
t ex vad giller formen pi de tre beteende-ckvationerna, eller egenskaperna
hos feltermerna, kan estimaten hamna langt fran de verkliga virdena. VAR-
modellen, diremot, ir mer robust; den ger tillforlitliga resultat iven om den
ir en aning felspecificerad. Dirfor kompletterar de tvA modellerna varandra
pé ett bra sitt — och i de flesta ssmmanhang brukar forskare och beslutsfat-
tare anvinda en kombination av de tvd typerna av modeller.

4. Ovriga arbeten

Utover de artiklar dir Sargent och Sims har utvecklat sina respektive model-
ler har de ocksé publicerat en rad andra arbeten. I en tidig artikel (1972 ) stu-
derade t ex Sims den klassiska frigan om huruvida det var penningpolitiska
chocker eller inkomstchocker som orsakade konjunktursvingningarna.
Den forra hypotesen var en typiskt monetaristisk syn och hade bl a uttryckes
av Robert Lucas, medan den senare kan tolkas antingen keynesianske, dvs
som att efterfrigevariationer styr ekonomin, eller som att teknologichocker
orsakar konjunkturerna, en syn som framfoérts av ekonomer som arbetar
med s k reala konjunkturcykler. Sims utarbetade en metodologi for att ana-
lysera den frigan och fann att penningpolitiska chocker var de viktigaste
- ett resultat som har stimulerat till en rad senare studier med delvis andra
slutsatser.

Sargent har dven (2001) studerat den amerikanska inflationens uppging
under 1960- och 1970-talen och dess nedging under 1980-talet; han fann
att denna utveckling var férenlig med hypotesen (det blir bara en hypotes;
man kan ju inte bevisa helt vattentitt att det verkligen var sd) att USAs
centralbank inte hade rationella férvintningar under 1960- och 1970-talen,
men att den s sminingom lirde sig mer om verkligheten.

Tillsammans med Neil Wallace skrev Sargent dessutom (1981) en upp-
mirksammad undersokning av hur stater med stora budgetunderskott kan
hamnaien si svar statsfinansiell situation att de inte ser nigon annan utvig
in ate starta inflation. Det ir ett Amne som ter sig skrimmande aktuellt
i dag. Relaterat till detta har han ocksa i ekonomisk-historiska studier ana-
lyserat de stora hyperinflationerna i Tyskland, Osterrike, Ungern och Polen
pé 1920-talet. I en kiind artikel (Sargent 1983 ) fann han att dessa berott pa
stora sedelpressfinansierade budgetunderskott och att en 6vergang till ligre
inflation krivde ett regimskift till en mer hillbar finanspolitik.

Dessutom har bide Sargent och Sims arbetat med modeller dir indivi-
derna inte har rationella férvintningar. Detta forskningsomrade dr spin-
nande och l6ftesrikt, men ocksa svirt och snérigt — det finns ju bara ett sitt
pé vilket man kan vara rationell, men oidndligt manga sitt pa vilka man
kan vara irrationell. De tvd pristagarna har dock héllit sig ndgorlunda inom
rationalitetens ramar. Sims har silunda arbetat med ”rational inattention”,
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varfor individerna kan vilja att inte veta allt om verkligheten da kunskap
och information ir kostsamma och ménniskan bara har en begrinsad intel-
lektuell kapacitet. Sargent har, som ovan nimnts, arbetat med systematiskt
lirande i forvintningsbildningen och under senare dr (tillsammans med
Lars Hansen) med ”robust control”, idén att beslutsfattare agerar for att
minimera de maximala foérluster de kan utsittas fér. Over huvud taget kan
man konstatera att Sargents och Sims forskning spanner 6ver vida filt, bade

vad giller teori och empiri.
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