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Bokens undertitel, An Insider’s View, fir
pé sin plats. Under stbrre delen av tiden
var Solomon nimligen chef for utlindska
finansavdelningen och radgivare &t Board
of Governors i Federal Reserve Board.
Han var vidare expert och medhjilpare
vid mbtena mellan stiillfdretridarna for
finansministrar och centralbankschefer
i 10-gruppen (omfattande tio storre in-
dustrilinder och med Schweiz som ob-
servatdr), och i OECDs arbetsutskott
nr 3, dir regelbundna fortroliga igesdis-
kussioner i betalningsfrigor Hger rum.
I slutforhandlingarna fick Solomon for
Ovrigt en mera sjilvstiindig stiillning som
medlem av ledningsgruppen for still-
foretriidarna i den s k 20-kommittén, som
representerade valutafondens (IMF) da
124 medlemsstater.

Huvuddelen av boken #Hgnas At det
arbete med pabygegnad och sedan grund-
lig reform av regelsamlingen for det in-
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ternationella betalningssystemet, som ig-
de rum 1963—1968 och sedan frin 1971.
Hindelserna redovisas fram till mars
1976.

Materialet ir tverflédande, och Solo-
mon har trots bokens omfing mist sovra
ganska hirt. Skildringen av vad som
forekom #r dock bade liviull och i stort
sett pdlitlig; niir han citerar tidnings- och
tidskriftsuppgifter kan han naturligtvis
ej bli mera troviirdig 4n killan. Boken
innehiller férutom noter ett index och
en virdefull kronologisk sammanfattning,

I boken understryks att det tidvis in-
tensiva och hirda utrednings- och fér-
handlingsarbetet {orsvarades genom att
forutsiittningarna visentligt dndrades un-
der forhandlingarnas gdng. Solomon an-
ser i likhet med minga andra ckonomer,
att den frin 1965 alltfér svaga ameri-
kanska finanspolitiken med kiinda f6lj-
der for USAs betalningslige gentemot
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utlandet beredde viigen foér de foljande
drens ekonomiska obalans, Andra halv-
dret 1973 hade USA emellertid intjinat
ett bytesbalansdverskott pd mer &n 9 mdr
dollar pd Arsbasis, och ddrmed syntes det-
ta reformhinder forsvinna, Instiliningen
till dollarn foréndrades ocksd kraftigt,
sedan oljepriserna fyrdubblats sista kvar-
talet 1973 och sannolikheten av viildiga
betalningsbalanstverskott for en del av
OPEC-linderna avtecknade sig. For-
handlingsarbetet resulterade slutligen i
enighet om en steg-for-steg-reform; en
god redogorelse for innehdllet limnas i
prop 1976/77: 86.

Ett genomgdende tema under utred-

ningsarbetet har varit hur stdrre betal--

ningsbalansrubbningar mellan industri-
linderna skall forhindras eller utjimnas.

Alla #ir naturligtvis medvetna om att
dven Gverskottslindernas ekonomiska po-
litik har stor betydelse nir ansvaret for
jimviktsrubbningar skall fordelas, Solo-
mon citerar en amerikansk rimramsa:
”it takes two to tango”. Erfarenheten
har dock visat, att Overskottslinderna
ej accepterat annat in samridsfrfarande,

I detta lige synes Solomon nirmast
betrakta friare viixelkurser som ett nume-
ra nodvindigt medel for att i viss méan
hindra alltfér starka utlindska inflytan-
den. .
Bitire samordning av den monetira
politiken kan annars tiinkas sd sméning-
om medfdra en 6kad anpassning mellan
linderna, ehuru Solomon knappast nim-
ner denna mdjlighet. USA och Viisttysk-
land har sedan flera ir offentliggjort sif-
fermissiga mil f{or penningmingdens
okning. Kanada och nu senast den frans-
ka regeringen har ocksd uppstiilit dylika
mil som en av riktlinjerna f6r den eko-
nomiska politiken, Badde ur inflations-
och kurssynvinkel har Schweiz hittills
lyckats viill med sin monetira politik av
samma slag. IMF har forknippat stod-
aktioner for bide England och Italien
med godtagandet av mil {&r tillvixt av
penningmiingden, 1at vara med en nigot
annorlunda utformad teknik. Eftersom
inflationen varierar mellan olika linder,
miste de kortfristiga siffermiissiga mélen
dven variera, Det 4r ett arbete pa lingre
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sikt att fi ned pris- och kostnadssteg-
ringarna, Ett av statsmakterna uppstilit
mil fér penningmiingdens tillviixt kan
emellertid i och for sig antas vara ett
alternativ till anknytning till en utliindsk
valuta.

Solomon anser férvinande nog, att ti-
den snart kan vara mogen f6r en ny all-
miin SDR-tilldelning (SDR = s#rskilda
dragningsriitter i IMF). Vid sin bedém-
ning av den allminna likviditetssitua-
tionen vill han bla gora gillande, att
oljelindernas stora innehav av interna-
tionella reserver snarare bdr betraktas
som investeringar, Han tinker formodli-
gen pd att sirskilt Saudi Arabien med
sina 4,5—6 miljoner invinare (uppgif-
terna vixlar) inte har fysisk mdjlighet
att pd lang tid anviinda sina $verskotts-
reserver for import. Resonemanget ir
ej Gvertygande,

Minga, diribland anmilaren, hoppa-
des linge att SDR var 60-talets stora
monetira nybildning. Det birjar nog ver-
ka alltmer osannolikt att SDR fir stor
betydelse som reservtillging under den
tid som nu kan &verblickas. Skillen #r
flera. Planerna att hilla en rationell och®
planmiissig tillviixt i den internationella
likviditeten har forfallit: eurocurrency-
och eurobondmarknaderna och annan
internationell kreditgivning leder till kraf-
tig kreditutvidgning och 6kning av den
internationella likviditeten. Behovet att
finansiera de stora underskotten mot
vissa oljeproducerande liinder har sanno-
likt dkat toleransen mot dessa marknader
hos monetiira myndigheter. De monetiira
guldkassorna ir fortfarande i allmiinhet
bokfirda si ligt, att de innehaller en be-
tydande likviditetsreserv.

Dirtill kommer politiska komplika-
tioner. SDRs stillning som reservtillging
bor ha skadats av den starka opinionen
sdrskilt bland utvecklingslinderna for att
SDR skulle tilldelas ytterligare en upp-
gift, nimligen som instrument {8r Gver-
foring av reala resurser till utvecklings-
linderna. Saudi Arabien, som har de
nist stdrsta internationella reserverna,
kommer férmodligen ganska snart att gi
om Visttyskland Atminstone vad giller
innehav av utlindska valutor. Saudi Ara-
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bien #r inte ens medlem av SDR-syste-
met, liksom inte heller en del andra arab-
linder.

Solomon vill nirmast luta it antagan-
det, att monetiirt guld s& sméaningom
skulle sippra ut till de fria marknaderna
frin officiella reserver, Guld skulle da
efterhand férsvinna som monetir reserv.
Hittillsvarande erfarenhet talar knappast
for detta. De monetéra reserverna i en del
linder 1 Europa utgores till stor del av
guld, I Frankrike, dir guldet &r wppviir-
derat till ett genomsnitt av marknadskur-
serna, svarade silunda i mars 1977 guldet
fér mer #in tvd tredjedelar av totalviirdet
av de officiella reserverna. Att dessa
liinder skulle vara beredda att inom &ver-
skidlig tid byta ut guldreserverna mot
valutareserver eller SDR firefaller vara
ett orealistiskt antagande. Antagandet
skulle varit mera trovirdigt, om de mo-
netira myndigheterna tidigare varit be-
redda att hindra guldpriset att ni nu-
varande -~ dock varierande — hojder.

Vid sin bedémning av den sannolika
utvecklingen framdver dr dr Solomon
.naturligtvis lika beroende som andra av
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den osikra hindelseutvecklingen. Infla-
tionen, den stora arbetsldsheten i ménga
Einder och de stora betalningsunder-
skotten mot ett fital befolkningsmiissigt
smi men oljeproducerande 13dnder &r fak-
torer, som gor monetira fGrutsdgelser sir-
skilt osikra. The Chairman i Federal Re-
serve Board dr Burns har nyligen lagt
fram en viirldsekonomisk stabiliserings-
plan och dirvid uppgivit, att de fem
OPEC-linderna med stora betalnings-
Overskott litt kan nd upp till mer &n 40
mdr dollar i Gverskott tillsammans bara i
ir. Tvirtemot tidigare férhoppningar, att
dessa betalningsGverskott skulle mer eller
mindre {Srsvinna senast 1980 anser dr
Burns nu att Gverskotten de nérmaste
dren kommer att minska endast ling-
samt om ens nigonting, Den nye bitr,
finansministern i USA Anthony Solomon
har nyligen uppgivit,att OPEC-lindernas
overskott ir den grundliggande faktorn
vid USAs bedémning av internationella
finansproblem,
Sven Joge
F d vice riksbankschef



