DEN SVENSKA INFLATIONEN — ETT SYMPOSIUM

KARL-OLOF FAXEN

Glom inte forvantningarna!

For min generation, som bérjade de na-
tionalekonomiska studierna under 40-ta-
let med att kvantitetsteorin var en dok-
trin-historisk relikt frin 1700-talet och
att inflationen bestiims av forvintningar-
na enligt Stockholms-skolans férlopps-
analys, @r det naturligt att hdlla fast vid
de sena tondrens priigling — det dyna-
miska hdarskade dver det statiska.

Detta betyder att jag, mihéinda kanslo-
missigt, inte kan acceptera monetaris-
men annat in som ett led i en forlopps-
analys med forviintningsbildningen i
centtum. Den  kvantiletsteoretiska
grundformeln kan vara ett enkelt satt att
sammanfatta en rad heterogena infly-
telser, ett slags stomme, men den kan
aldrig finga det i egentlig mening kausala
i forloppet.

Svagheten i Stockholms-skolans ana-
lys var bristen pé inlarningsteori. Man
kunde inte systematiskt hiirleda infla-
tionsforvintningarna ur de ekonomiska
subjektens analyser, sddana de grun-
dades pi tidigare erfarenheter. Hur pé-
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verkas en villaiigare av nyheten om att
det tvi-8rign SAF-PTK-avtalet ligger pa
en femprocentsnivd, nir han hade riknat
med en tioprocentig genomsnittlig 16ne-
utveckling under loptiden for det 20-ars-
1an han &verviger att ta upp? Och hur
paverkas femérsbudgeten i det foretag
dir han dr anstalld?

Marknadskrafternas effekt

Priserna pa varor och tjinster bildas i vir
typ av ekonomi marknadsmissigt. Alla
undersdkningar av effekter av priskon-
troll, bdde i Sverige och internationellt,
visar att regleringarnas verkningar &r
marginella. Det dr friga om hégst 1 pro-
centenhet under ett & tvd ir, en i detta
sammanhang férsumbar paverkan.
Loénerna bildas ocksa i hig grad mark-
nadsmissigt, dven i ett land med vir
hoga organisationsgrad, Det kollektiva
inflytandet &r visserligen storre @n nér
det giller priserna. Loneglidningen —
som framst beror pd arbetsmarknadsli-
get — ir dock sd betydelsefull att man
miste rakna med att marknadskrafterna
slar igenom, om in med fordrdjning.
"EFO-korridoren'” ir inte sirskilt bred.
Parternas mdjligheter att utan besvaran-
de konsekvenser styra léneutveckiingen
pd den ena eller andra sidan av den
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marknadsbestiimda huvudkursen ir inte
sdrskilt stora, eller var det i varje fall inte
fore 1975,

Inflationen har minga orsaker

Att férloppsteorin betonar att man lir av
erfarenheten — inte enligt nagon enkel
formel utan genom att slutsatser dras i
tusentals hjarnor — gor det inte latt att
sammanfattande ange inflationens or-
saker. Inflationsbekiimpning blir en si-
tuationsbetingad konstart utan i forvig
skrivna recept. Detta tycks ocksd vara
Solow’s slutsats. Han kan inte peka pi
nigon generell formel som farklarar pris-
utvecklingen i de flesta linder under
skilda perioder. Snarare framhdller han i
sina exempel pd inflationistiska situa-
tioner olikheterna i sysselsdttningsgrad,
penningmangdsdkning etc.

Den historiska och situationsbeting-
ade ansatsen leder till en rad frigor i en
ling kedja utan nigon naturlig lank att
klippa av och hianfora orsaken till. Nir
SAF och LO hosten 1974 — infér vad
som senare blev 75—76 érs “’loneexplo-
sion’’ — diskuterade mdjligheten att kas-
ta loss frin valutasamarbetet i “"ormen”
och inleda en aktiv vixelkurspolitik med
motsvarande léneavrikning i syfte att
dimpa inflationen, men inte tog steget,
var detta roten? Eller ligger den langre
tillbaka i kedjan? Eller var det att staten
tappade ledningen 6ver kommunernas
upptridande i januari 1975, sd att arbets-
givarsidans budgivning kom for hégt och
for tidigt? Eller var det si att redan fore
julen 1974 var "loppet kort™ for 1975,
men att vad parterna gjorde var atti 1974
irs Overvinst-yra’ ligga till ett andra
avtalsir — som annars efter 1975 irs in-
ternationella lagkonjunktur och mark-
nadsandelsforluster for svensk .export
kunde ha blivit helt annorlunda?

Eller &r allt detta endast ytfenomen pd
ctt symbolplan? Former i vilka ett mark-
nadsbestiimt forlopp utspelar sig pd en
organiserad arbetsmarknad. Det avgo-
rande i kausal-kedjan skulle di kunna
vara ‘overshooting’-effekten uv 1974
ars svenska exporthausse (som tex Os-
terrike eller Japan inte hade nigon mot-
svarighet till). Vilken kombination av
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penning- och vaxelkurspolitik hade kun-
nat hindra de stora prisstegringarna pd
skogsprodukter att sprida sig till den ge-
nomsnittliga prisnivén i Sverige?

Nu giller det att snabbast méjligt dam-
pa inflationsforviintningarna efter 70-ta-
lets erfarenheter, utan att gi viigen dver
en flerdrig period med arbetsloshet a la
Thatcher eller Reagan (eller, for den de-
len, Anker Jérgensen och Mauno Koi-
visto), 1981—-82 ars avtal med LO och
PTK for ner takten i loneutvecklingen
under 7 procent. Inflationen andra aret
viintas stanna vid hdgst 6 procent.

Men ser man till statsupplaningens lik-
viditetsskapande verkningar hamnar
man i ett helt annat intervall. Vilket gil-
ler? ‘

Betydelsen av inflationsforvint-

ningar

Enligt mitt resonemang ovan ir det av-
gorande hur férviintningarna for dren ef-
ter 1982 paverkas av avtalet. Enkla mo-
deller kan inte forklara hur féretag och
hushall uppfattar detta forsdk att bryta
med 70-talet — om man ser det som bor-
jan till en ny politik eller som ett heroiskt
forsok att bygga en fordamning av en
sticka. Men det dr — i Stockholms-sko-
lans anda — ett férvantningsteoretiskt
experiment i fullstor skala.

Det finns flera starka skal till att chan-
serna att lyckas ér stora:

1. Ingen part har intresse av fortsatt
inflation,

2. Balansen pd arbetsmarknaden
kommer under ett antal ar framat att
vara sadan att 16neglidningen inte over-
stiger 1977—80 ars nivi. En upprepning
av 1974-76 ars loneglidning ér osanno-
lik. Eftersom det dr via balansen pa ar-
betsmarknaden och inte pd nagon annan
vag som statsupplaningen kan paverka
loneglidningen &r detta viktigt.

3. En aktiv vaxelkurspolitik kan an-
vdndas bade for att aterstalla fordelning-
en mellan driftséverskott och arbets-
kostnader i utlandskonkurrerande na-
ringar tilt "*EFO-huvudkursen’’ och for
att halla den inom “EFO-korridoren™
vid flerarsavtal med lagre lonestegring-
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stakt dn vi far 1982. "*Valutakorgen ar
en snara kring egen hals.

4. Statsupplaningens fordelning pé in-
strument med olika likviditetsgrad be-
stims pa ndgra &rs sikt i viixelverkan
mellan hushall, foretag, finansiella insti-
tutioner och riksgilden. Pris-, 16ne- och
rinteforvantningar spelar harvid en stra-
tegisk roll. Ju mer dessa (inbdrdes sam-
manflitade) forvintningar  dimpas,
desto billigare for riksgilden blir det att

placera (den inhemska) statsupplaningen
i former med lag likviditet. Dartill kom-
mer att den utliindska delen av statsupp-
laningen inte Gkar likviditeten i Sverige.

Det finns alltsd sjilvforstarkande drag
dven i ett férlopp med successiva revi-
sioner av prisforvintningarna i dim-
pande riktning. Sambandet melian stats-
uppléningen, likviditeten hos foretag och
hushdll och inflationen &r inte meka-
niskt.
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