Inkomsternas och formo-
genheternas fordelning pa
ling sikt — viktiga fragor,
svara svar

I en vildigt rolig och triffsiker artikel
i Washington Post i slutet av april 2014
konstaterades att, trots att alla — Nobel-
pristagare, Pulitzerprize-vinnare, sam-
hillsdebattoérer och stjirnakademiker
- redan har recenserat Thomas Pikettys
bok Capital in the Twenty-First Century, si
finns det hopp fér den som vill ansluta
till skaran. Man behover bara f6lja de tio
rdd som ges. Dessa inkluderar att kalla
boken fér en ”Tour de force”, att gora
kopplingar till Alexis de Toqueville, att
beromma de manga litterira referen-
serna pa ett sitt som gor att man fram-
star som vilbekant med dem, att girna
anvinda begreppet unified theory, osv.!
Sedan artikeln publicerades har ytter-
ligare ett stort antal mycket namnkun-
niga personer kommenterat boken s
férutsittningarna att kunna siga nigot
nytt har yreerligare forsimrats.2

Efter att noga ha o6vervigt denna
strategi tinker jag dock inte f6lja deras
rid. Inte for att jag inte skulle tycka att
Pikettys verk dr en ”Tour de force”, el-
ler for att jag inte girna refererar till de
Toqueville, utan just for att andra redan
gjort det i tillricklig utstrickning. I stil-
let vill jag kort forsoka beskriva bokens
olika delar i termer av innehll for att se-
dan forsoka ge en bild av vad i detta som
baseras pa ny forskning och nya insikter
som genererats de senaste 15 dren och
varfér dessa insikter ir viktiga for var
forstelse av utvecklingen och for vilka
fragor vi bor stilla oss framover. Slutli-

gen ska jag kort kommentera en del av
de diskussioner som férts kring boken
under varen.

Capital in the Twenty-First Century be-
str, utoéver en introduktion och en kort
sammanfattande avslutning, av 16 kapi-
tel uppdelade pa fyra avsnitt. Till detta
skaivenliggasen omfattande fotnotsdel
som i sin tur ofta hinvisar till ett mycket
omfattande online-appendix som pa ett
foredomligt site redogor f6r en rad de-
taljer kring Pikettys dataserier och hans
resonemang. Bokens évergripande tema
irrelationen mellan kapitalstock och in-
komstfloden, férdelningen av inkomster
och formoégenheter mellan individer
och frigor om hur dessa utvecklas 6ver
tid i relation till avkastning pé kapital,
sparande och tillvixt. Geografiskt och
empiriskt ligger fokus pd Visteuropa
och USA, men andra linder och regio-
ner figurerar ocksd och ambitionen ir
att siga nigot allmingiltigt.

Iden forsta delen av boken, Inkomster
och kapital, introducerar Piketty grund-
liggande begrepp som bruttonational-
produkt, nationalinkomst och kapital
(kapitel 1). Hir definieras ocksd vad han
bendmner Kapitalismens forsta fundamen-
tala lag. Den ir, trots det forpliktigande
namnet, inget annat 4n en definition av
kapitalinkomsternas andel, o, av alla in-
komster och ges av formeln o = r x 3, dir
rdr kapitalavkastningen och B dr kvoten
mellan kapital, K, och inkomster, Y. Att
denna definition upphojs till lag beror
helt enkelt pa att minga av resonemang-
en i resten av boken refererar till detta
samband. I bokens forsta del ges ocksé
en oversiktlig bild av ekonomisk och
demografisk utveckling 6ver de senaste
2000 dren med fokus pad utvecklingen
sedan den industriella revolutionen (ka-
pitel 2). Syftet med denna ir dels att ge

1 heep://www.washingtonpost.com/opinions/how-to-write-a-thomas-piketty-think-piece-
in-10-easy-steps/2014/04/28/aca2g9b3o-cb27-11e3-a75¢-463587891bs7_story.html

2

Summers (2014).
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en bild av vilken storleksordning den
ckonomiska tillvixten, g (bestiende
bade av befolkningstillvixt och produk-
tivitetstillviixt), legat pa historiskt, dels
att mot denna bakgrund ligga grunden
for en diskussion om hur troligt det ir
att framtida ekonomisk tillvixt kommer
att vara hogre dn 1-1,5 procent (inte si
troligt enligt Piketty).

I den andra delen, Kapital/inkomst-
kvotens dynamik, redogérs for vad vii dag
vet om den funktionella inkomstfordel-
ningen 6ver tid. Fokus ligger pa kapital-
stockens utveckling i relation till natio-
nalinkomsten, B. Piketty visar hur denna
kvot gétt fran att vara hog i England och
Frankrike fram till 1900-talets borjan
via ett kraftigt fall under 19oo-talets for-
sta hilft, drivet i huvudsak av krig och
kriser, till en gradvis uppgang over de
senaste decennierna. Parallellt med de
stora fluktuationerna i kvotens niva har
kapitalets karaktir dndrats, frin att do-
mineras av jordbruksmark, till att nis-
tan helt bestd av byggnader och annat
fysiskt och finansiellt kapital.

Idetfemte kapitlet presenteras ocksa
det Piketty kallar for Kapitalismens andra
fundamentala lag som relaterar sparande,
s, och ekonomisk tillvixe, g, till nivin pa
kvoten mellan kapital och inkomster,
B, pa lang sikt. Denna ges av uttrycket
B=s/g. Till skillnad fran den ”forsta la-
gen” som ir en identitet, sa dr detta for-
hillande bara sant pa lang sikt och under
vissa antaganden. Det ir en process som
beskriver vad kvoten mellan kapital och
inkomst konvergerar mot om sparandet
i snitt dr s och tillvixten pa sikt i snitt
ir g (och detta dr ett viktigt o, som jag
aterkommer till nedan).

Slutligen innehéller den andra de-
lens sista kapitel (kapitel 6) en diskus-
sion om vad som avgér storleken pd
avkastningen pid kapital, r. Detta gors
mot bakgrund av att om vi nu forstdr
vad som bestimmer 3 s& behover vi bara
forstd r for att kunna siga hur kapita-
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lets andel av inkomsterna utvecklas en-
ligt den forsta lagen, o = r x . Att r gér
ner nir kapitalet, K, gir upp ir forstas
sjalvklart (s 216), men den springande
punkten dr om r gir ner si mycket att
den minskade kapitalavkastningen tar
ut uppgangen i K. Detta avgors i sin tur
av substitutionselasticiteten mellan ka-
pital och arbete. Om den dr mindre in
ett sa faller kapitalets andel av inkom-
sterna trots att B okar, om den ir storre
in ett sd 6kar oo di minskningenirinte
fullt ut kompenserar 6kningen i 3. Fal-
letnir elasticiteten dr precis ett, som alla
ekonomer kinner som Cobb-Douglas
produktionsfunktion, ir situationen
da fordndringarna precis tar ut varan-
dra och kapitalets andel av inkomsterna
ir konstant oavsett vilken kapital/in-
komstkvoten ir.

I bokens tredje del, Den ekonomiska
ojamlikheten mellan individer, tas steget
frin de aggregerade relationerna mellan
kapital och inkomster och férdelningen
mellan arbetsinkomster och kapitalin-
komster, till férdelningen av dessa mel-
lan individer 1 samhillet. Hir redogors
for vad vi vet om den individuella in-
komst- respektive formégenhetsfordel-
ningen over tid och hur den utvecklats.
Hir redogors ocksa for betydelsen av
féormogenhet som en killa till inkom-
ster for vissa samhillsgrupper och dven
hur den férindrats éver tid. Piketty visar
ocksa varfor det dr sd viktigt attinte bara
se till inkomstférdelningen i allmin-
het utan ocksa dill utvecklingen inom
toppen av fordelningen. Den samlade
bilden av den langsiktiga utvecklingen
som ges har f6ljande drag: En stor del av
utjimningen i inkomst- och formogen-
hetsférdelning som skett under 1900-
talet har drivits av krig och chocker som
paverkat formogenheterna och dirige-
nom kapitalinkomsterna, framfor allt i
toppen. Det som kan se ut som en grad-
vis nedging av hela den 6vre decilens
inkomstandel 6ver tid speglar i sjilva

ekonomisk



verket i huvudsak en nedging endast
for topp-procenten genom ett kraftigt
fall i deras kapitalinkomster. Hoga och
progressiva skatter, liksom det faktum
att kapitalackumulation tar tid, har for-
dréjt den dterhimtning som nu pagar.
Parallellt med denna har inkomsterna
for de allra rikaste 6kat kraftigt, speci-
ellt i USA. Den amerikanska (och i ni-
gon man anglo-saxiska) utvecklingen av
toppinkomsterna drivs dock frimst av
kraftigt 6kade I6ner i toppen av fordel-
ningen.

Mot bakgrund av alla dessa fakta
diskuteras sedan hur vi, enligt Piketty,
bist kan forsta utvecklingen. Vad giller
de okade inkomstskillnaderna som har
noterats de senaste decennierna ir han
inte frimmande for idén att teknologisk
utveckling kan forklara en del. En 6kad
efterfrigan pa vilutbildad arbetskraft
som, med mindre dn att utbildningssys-
temet hiller jimna steg, ir en bristvara
resulterar i storre loneskillnader mellan
vilutbildade och andra. Men det finns
viktiga aspekter av utvecklingen i in-
komster som inte kan fingas av denna
teori. Speciellt giller detta det faktum
att s& mycket av de 6kade inkomstskill-
naderna ir koncentrerade till toppen.
Sa kallade superstar-teorier, som ofta an-
foérs som mojliga forklaringar till just en
okad koncentration i inkomsttoppen,
har dock inte nidgon framtridande roll i
Pikettys virld. Hans féredragna forkla-
ring ir i stillet att sinkta marginalskat-
ter for hoga inkomster och skift i sociala
normer kring acceptabla ersittningar
gjort kraftiga l6nedkningar i toppen
moijliga.

Fokus i Pikettys bok ligger dock
inte pa utvecklingen av l6neskillnader
de senaste decennierna (dven om dessa
samverkar med hans huvudspir) utan
pé vad han ser som en mer lingsiktig
och djupgdende mekanism: nimligen
vad som hinder 6ver tid i en virld dir
avkastningen pa kapital, r, ir varaktigt

hogre 4n den ekonomiska tillvixtrak-
ten, g. Denna olikhet, r>g, dr vad han
sjilv ser som bokens centrala meka-
nism. Nir avkastningen pé kapital ir
hogre in ckonomins tillvixttake (vilket
varit fallet genom historien och, menar
Piketty, sannolikt kommer att vara fal-
letiframtiden) sd 6kar ackumulerat ka-
pital snabbare in inkomsterna i ekono-
min. Den med drvd fdrmégenhet beho-
ver bara spara en del av sina inkomster
fran detta kapital f6r att dess storlek ska
vixa snabbare dn ckonomin i évrigt.
Under sddana férhallanden ér det i det
nirmaste ofrankomligt att arv pa sikt
kommer att dominera vad en person
kan skapa genom arbete under sin livs-
tid och férmogenhetskoncentrationen
i samhillet blir dd mycket hég - poten-
tiellt pd en niva som &r oférenlig med
meritokratiska virderingar och social
rittvisa (s 26).

I kapitel 11 visas att arvens aggrege-
rade betydelse i ekonomin, dtminstone i
Frankrike som Piketty studerat, inte au-
tomatiskt minskat éver 19oo-talet utan
tvirtom tycks ha 6kat under de senaste
decennierna. I kapitel 12 diskuteras se-
dan hur det faktum atc avkastningen pa
stora formogenheter tycks vara storre
in genomsnittsavkastningen kan vara
en ytterligare en faktor som forstirker
olikheten r>g.

Bokens fjirde och sista del (kapitel
13-16) handlar sedan om vad Piketty
ser som de mest onskvirda policyatgir-
dernaien virld diir r > g relationen dkar
féormogenhetskoncentrationen éver tid.
Aven hir borjar han dock (i kapitel 13)
med en historisk tillbakablick av hur be-
skattning, omférdelning och pensions-
system utvecklats under 19oo-talet, for
att sedan mot bakgrund av detta disku-
tera progressiv beskattning (kapitel 14),
mojligheterna till att inféra en global ka-
pitalskatt (kapitel 15) och hur man ska
se pa statsskulder och staters formogen-
hetsuppbyggnad (kapitel 16).
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Forskningen bakom boken

Bakgrunden till en stor del av Pikettys
bok ir den forskning om inkomst- och
formogenhetsfordelningens lingsiktiga
utveckling som han sjilv initierat. Efter
att i slutet av 1990-talet har konstaterat
att mycket av diskussionen kring for-
delningen av inkomster och formégen-
heter fordes utifran, i bista fall, mycket
knapphindiga uppgifter om faktiska
historiska forhallanden foresatte han sig
att indra pa detta. Han borjade med att
studera historisk inkomstférdelning i
Frankrike och 2001 publicerade han den
nistan tusen sidor langa boken Les Hauts
revenus en France au 20e siécle: inégalités et
redistribution, 1901-1998(Toppinkomster
i Frankrike under 19o0-talet: ojimlik-
het och omférdelning, 1901-1998). Den
blev startskottet for det forskningspro-
gram som fortfarande pagir och som,
for att anvinda Pikettys ord (min 6ver-
sittning), “utvecklat och generaliserat
vad Kuznets gjorde redan pa 1950-talet
fast for yteerligare 50 dr och f6r mer 4n
20 linder” (s 9, introduktionskapitlet i
Atkinson och Piketty 2007).

I dag omfattar materialet toppin-
komstandelar (och en rad detaljer kring
dessa) for 27 linder och finns samman-
stillt och enkelt tillgingligt i World Top
Income Database.? Det nyvickta intres-
set for historisk inkomstfordelningsut-
veckling har ocksd bidragit till ett 6kat
intresse f6r formogenhetsutvecklingens
historia, utvecklingen av arvsfloden
over tid samt utvecklingen av relationen
mellan kapital och inkomster. Inom alla
dessa omriden har Piketty varit en le-
dande forskare och sjilv, eller med olika
medforfattare, statt for ménga av de cen-
trala bidragen.*

Pikettys bok kan lisas som hans
forsok att forklara alla de olika insikter
som denna empiriska forskning resulte-
rat i. Det dr dock viirt att poingtera att
alldeles oavsett vad man tycker om hans
teoretiska ramverk s forblir dessa empi-
riska resultat ett mycket stort bidrag till
forskningen.

Efter att den engelska oversittning-
en av Pikettys bok kom i mars 2014 si
har som sagt manga sett sig kallade att
uttala sig om den. Diskussionerna kan
delas in i tre frigestillningar: 1) Ar bo-
kens empiri riktig?, 2) Ar bokens teo-
retiska ramverk riktigt? och 3) Ar hans
policy forslag intressanta?

Den forsta frigan om empirins rik-
tighet har fitt mest uppmirksamhet
genom att en journalist pa Financial Ti-
mes granskade Pikettys online-appendix
och hittade vad han menade var ”fel som
indrade bilden av formogenhetsfordel-
ningens utveckling”.> Denna kritik har
pa ett utmirke site diskuterats i detalj
av Daniel Waldenstrom pa www.eko-
nomistas.se och kontentan ir att Finan-
cial Times slutsats, som sedan dtergivits
i manga kommentarer, inte stimmer.%
Man kan absolut ha synpunkter pd hur
Piketty redovisar sina data i boken och
framfor alle kan man undra éver hur
han i de serier han visar kan uttyda att
viskulle vara tillbaka pd 180c0-tals nivier
i formogenhetskoncentration, men i
slutindan dndras inte dragen i de serier
som visas av den kritik som framférts
mot dem.

Den andra frigan om det teoretiska
ramverkets giltighet ir svirare att svara
pa. Det mest genomarbetade och serigsa
ifrigasittandet har gjorts av Per Kru-
sell och Tony Smith som i en kommen-

3 World Top Income Database: http://topincomes.g-mond.parisschoolofeconomics.cu/.
For en 6versikt av denna forskning se Roine och Waldenstrom (2014).
5 http://blogs.fr.com/money-supply/2014/05/23/data-problems-with-capital-in-the-21st-

century/.

http://ekonomistas.se/2014/05/26/om-pikettys-dataserier-och-kritiken-fran-financial-

times/.
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tar till Pikettys modell podngterar att
den relation han kallar for kapitalismens
andra fundamentala lag, dvs att kapital/
inkomst-kvoten ir lika med sparandet
genom tillvixttakten (B=s/g) inte girna
kan gillaidet fall nir tillvixttakeen faller
mot noll (Krusell och Smith 2014). An-
ledningen ir, mycket kort, att uttrycket
s/g skulle innebira att alla inkomster
over tid skulle behova ga till att upprite-
halla kapitalstockens storlek. I'sjilva ver-
ket dr det mycket troligare att sparandet
sjunker om tillvixttakten sjunker, vilket
skulle kompensera effekten av en sjun-
kande tillvixteake. Detta har de forstds
ritt i. Problemet ir bara att Piketty inte,
som jag liser det, vill tolka sin modell s&
bokstavligt. Han menar snarast att rela-
tionen B=s/g ir anvindbar for att forsta
hur kapital/inkomst-kvoten utvecklats
historiskt. Som han uttrycker det beror
dessa tva storheter (sparandet och till-
vixttakten) pd (min dversittning, s 199)
?milliontals individuella beslut som pa-
verkas av en rad sociala, ekonomiska,
kulturella, psykologiska och demogra-
fiska faktorer som kan variera 6ver tid
och mellan linder. De verkar dessutom i
stort vara oberoende av varandra”. Den-
na glidning mellan att, 4 ena sidan, kalla
vissa samband for ”lagar” samtidigt som
han, 4 andra sidan, avfirdar mojligheten
att hitta fasta relationer mellan delar av
den implicita modellen som giller gene-
rellt, gor det svart att bedéma det teore-
tiska ramverkets giltighet.

Den viktigare frigan for Pikettys re-
sonemang — kommer r att vara storre in
g framover? — dr dnnu svirare att svara
pa. Han hinvisar till en rad detaljer och
mekanismer som han menar gor en si-
dan utveckling trolig men i slutindan s
ir min ldsning att Piketty inte tycker att
fragan kan avgoras inom ramen for en
modell. Den som lever fér se.

Slutligen har hans policyforslag om
en global féormoégenhetsskatt avfirdats
som naivt och orealistiskt. Problemet

med den kritiken ir inte att det inte ir
orealistiskt utan att Piketty sjilv i allra
hogsta grad dr medveten om det. Sam-
tidigt 4r det svért att se vad som ir lo-
giskt fel med att mojliggora beskattning
av kapital dven i framtiden. Att ha som
princip att vi bara kan beskatta det som
inte kan rora pa sig verkar vara en dilig
princip i en virld dir allt och alla dr ror-
liga. Det mest férvanande ér att ingen
verkar ta pd allvar att alternativet pa sikt
kan vara en atergang till protektionism
och fler regleringar som alla férsvarare
av en globaliserad och 6ppen virld verk-
ligen vill undvika.

Thomas Pikettys Capital in the Twen-
ty-First Century vicker pi manga sitt fler
frigor dn den ger svar och dir Piketty
svarar kan man ha invindningar, men
som nationalekonomen Larry Summers
(2014) uttrycker det i sin recension:
”Bocker som ger det slutgiltiga svaret
péen friga ir viktiga. Bocker som stiller
nya fragor ir viktigare” (s 99, Summers
2014).

Jesper Roine

Docentinationalekonomi, SITE (Stock-
holm Institute of Transition Econo-
mics), Handelshogskolan i Stockholm.
Skribent pi ekonomistas.se
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