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Ny teknik ger langsiktigt
lagt oljepris och politisk
oro

Priset pa olja ir ett av virldsckonomins
enskilt viktigaste priser. Det péverkar
foretag och enskilda minniskor 6ver
hela virlden och foljs dagligen av savil
finansdepartement som centralbanker.
Samtidigt dr det ett mycket volatilt pris.
Just nu ir det under 27 US dollar/fat,
men for bara 18 ménader sedan var det
110 US dollar/fat — en nedging med 75
procent. Mot den bakgrunden bor en ny
bok med titeln The Price of Oil vara in-
tressant. Det dr ocksd Aguilera och Ra-
detzkis nya skrift, nyss utgiven pa Cam-
bridge University Press.

Huvudbudskapet ir att det genom
ny teknik kommer att finnas ett mycket
stort, langsiktigt utbud av olja och fossil
gas framdeles. Det innebér ocksé histo-
riskt méattliga priser; uppskattat i boken
till mellan 40 och 60 US dollar/fat. Priser
pa denna niva har viktiga implikationer
for producenter (t ex foretag som norska
Statoil), konsumenter (véra bilister och
finansministrar), koldioxidutslipp och
klimat (var planets framtid), samt for
geopolitiken genom indrad spridning
av virldens oljeutvinning och dirmed
militira hot och konflikter.

Boken ir mycket pedagogisk och
Roberto Aguilera och Marian Radetzki,
vilkind svensk ravaruprofessor, har
djupa insikter i de viktiga tekniska och
ekonomiska aspekterna av olje- och
gasutvinning, samt ett lingre historiskt
perspektiv, som ir centralt for att forsta
hur omvilvande teknikutvecklingen ir.

Boken inleds med tre jimforelsevis
konventionella frigor om oljepriser:
tidigare oljekriser och OPEC:s roll, om
oljan i nidgon mening héller pd att "ta
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slut”, erfarenheter av statlig hybris av
oljeinkomster i oljeproducerande linder
och vanskétsel av oljetillgingar.

Direfter presenteras det tekniska ge-
nombrottet med storskalig anvindning
av hydraulisk sprickning (frackning) for
utvinning av olja och gas. Metoden gar
ut pi att genom borrhal i skifferberg-
grund under hogt tryck pressa ut vatten,
oftast blandat med sand och kemikalier.
Metoden skapar kontrollerade sprickor
i olje- och gasrika skifferlager lingt un-
der markytan (1-3 km). Dirvid frigors
olja och/eller gas, som av trycket leds
upp till markytan. Forfattarna fokuse-
rar pd oljeutvinning enbart, trots att
gasutvinningen i virlden nu ocksi okar
med hjilp av samma frackningsteknik.
De delar upp sin analys i dels utvinning
genom att 6ppna nya oljefilt, dels — och
hir finns ett viktigt nyhetsvirde — att ge-
nom den nya tekniken utvinna mer olja
ur existerande, mer eller mindre toémda,
ligproduktiva oljefilt.

Miljokritiska argument mot tekni-
ken presenteras och diskuteras. Eventu-
ella risker for vattentillgingen, koldiox-
idutslipp och sittningar i berggrunden
har oroat. Frackning blir nog svart att
anvinda i tittbefolkade omriden, ir en
enkel slutsats som ir viktig for Europa.
Nya tuffa miljéregleringar arbetas fram
pd méinga hilli virlden.

Bokens fokus ligger pa utvecklingen
i USA. Tekniken har utvecklats dir och
det dr i USA den redan fatt enorm bety-
delse. Produktionen av olja i USA 6kade
med mer dn 70 procent mellan 2008 och
2014, efter att ha fallit kontinuerligt i ca
404r.Importenav olja till USA har mins-
kat drastiske, vilket ir av stor geopolitisk
betydelse for alla linder och specifike pa-
verkar USA:s maktpolitiska kontrollbe-
hov i det oroliga Mellanostern.

Kan tekniken spridas till 6vriga viirl-
den? Ja, och mojligheterna for okad pro-
duktion under ling tid pa nya platser ir
stor, enligt forfattarna. Geologin betrif-
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fande olja i skiffer ir dock inte alltid litt
att forutsiga. A andra sidan, med ligre
oljepriser och littillgingliga filt, blir
dyra och besvirliga platser i t ex Arktis
och smutsig oljesand ointressanta.

Forfattarna utarbetar ambitisa
berikningar av framtida produktion
och priser utifrin antaganden om tek-
niska och institutionella férhillanden
med enkla mikroekonomiska modeller.
Detta arbete forefaller vara informerat
och baserat pd erfarenhet. Den som ir
van vid stora ekonometriska modeller
kanske saknar sidana, men jag menar
att problemet i detta skede snarare ir att
finga sektorns snabba tekniska forind-
ringar och dndrade relativpriser, dven i
konkurrerande energislag. Forfattarnas
kunskaper om egenskaperna hos den
nya tekniken, och flera forinderliga
ekonomiska och institutionella forhal-
landen, plus gott omdoéme, forefaller dn
sd linge viktigast.

En grupp som bér lisa boken ir de
som ir intresserade av klimatfrigor. Det
blir svarare att uppna ett fossilfrict sam-
hille om fossila brinslen dr lingsiktigt
lattillgingliga och billiga, vilket ér for-
fattarnas trovirdiga slutsats. Stigande
oljepriser kommer i si fall inte att au-
tomatiskt fasa ut anvindningen av fos-
sila brinslen i t ex transportsektorn. Bor
skatten pa fossila brinslen hojas konti-
nuerligt? Ja, rimligen, menar jag. Men
skatten pa fossilgas bor hojas mindre dn
skatten pé olja eftersom gas ir mindre
klimatfarlig.

Olje- och gasproduktionen i Ryss-
land ir av sérskilt intresse for oss i Eu-
ropa. Enligt forfattarna kan den nya
tekniken snabbt fornya Rysslands ald-

rande, ligproduktiva olje- och gasfilt
och bor kunna dstadkomma en kraftigt
okad produktion. Det foérutsitter dock
- sdvitt jag forstir — att sanktionerna pa
import av ny teknik fran bl a USA hivs.
(Detta konstaterande ska dock inte tas
som en uppmaning frin mig att hiva
sanktionerna utan snarare ses som en
paminnelse om att sanktionerna kan va-
ra dyrare for Ryssland dn vad en enklare
analys ger fér handen.)

Men hur sikra idr forfattarnas ut-
buds- och prisprognoser? Mer osiikra in
om forfattarna ocksd kunnat forutsiga
det nirmast omojliga, nimligen effekzer-
na av alla de andra snabba tekniska forind-
ringarna pd energiomrddet som samtidigt
pdgdr. Forfattarna fokuserar pa de stora
tekniska framstegen inom oljeutvin-
ning. Men det har skett stora tekniska
forandringar dven pd annat hill och jag
tinker da inte bara pa skiffergas. Bittre
batterier for elbilar anvinds allt mer
och verkar lovande, om dnnu si linge
dyra. Anvindning av solenergi genom
radikalt siinkta priser pa solpaneler har
redan hint och kan anvindas for atc bl a
ladda bilbatterier. Ny kérnkraft vidare-
utvecklas och byggs ut frimst i Asien,
vilket ocksi talar f6r bl a elbilar. Efter-
som olika energislag konkurrerar och
tekniska forbictringar paverkar energi-
slagens relativpriser blir de prognoser
som forfattarna gor osikra, dven om den
lingsiktiga riktningen nedat pa oljepri-
set forefaller mig hogst rimlig.
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Entreprenorskapsforum, Stockholm
och EU-kommissionens handelsdirek-
torat
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