Hushallens riskstrategier
under en pandemi

—erfarenheter fran spanska sjukan
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Vi befinner oss i en pandemi som befa-
ras fi stora konsekvenser f6r samhiills-
ckonomin. I denna artikel undersoker
vi historiska erfarenheter av hur hushill
hanterade finansiella risker orsakade
av influensaepidemin spanska sjukan,
1918-20. Spanska sjukan okade livfor-
sikringstagandet under de 4r som sjuk-
domen hirjade, men fick inga bestiende
effekter pd hushillens riskstrategier. Er-
farenheterna frin spanska sjukan inger
begrinsade forhoppningar for den 6kade
individualiseringen av krisansvaret vi
sett under senare dr, exempelvis har an-
svaret for beredskapslager delvis lyfts
over mot hushéllen. For att vi ska vara
rustade f6r nya pandemier krivs politisk
konsensus kring att pandemiberedskap
bér vara ett lingsiktigt, samhilleligt dta-
gande.

Nir sambhillsspridningen av Co-
vid-19 var ett faktum vdren 2020 bérjade
det riktas stark kritik fran flera olika hall
mot samhiillets bristande krisberedskap.
Kritiker menar att trots att svininfluen-
san 2009 borde vara i firskt minne har
regeringar av olika politisk firg under de
senaste decennierna gjort sig av med be-
redskapslager och dirmed inte agerat pa
varningar frin epidemiologer om fram-
tida pandemier. Politiker och myndighe-
ter har inte lirt av historien och har t ex
inte satsat pd en nationell produktion av
virusvaccin som en ledare i Ekonomisk De-
batr krivde 2009 (Andersson och Forslid
2009). Vid sidan av detta finns det dven
spekulationer om, och i sa fall hur, Co-
vid-19 kommer att piverka samhillseko-
nomin och individers framtida riskstra-
tegier. Coronakrisen kanske t o m kan

Oppna upp for ett mer héllbart resande
och en mer hillbar konsumtion i linje
med Parisavtalet (Wolodarski 2020; Da-
gens Nyheter 2020)?

For 100 dr sedan borjade ménniskor i
Sverige och runt om i vérlden se slutet pa
en influensa som var betydligt mer dod-
lig in Covid-19. P4 endast fyra ménader
spred sig spanska sjukan over virlden
och skérdade uppskattningsvis 50-100
miljoner minniskors liv. I Sverige av-
led 6ver 37 ooo personer. Det var unga,
friska minniskor mellan 20-40 ir som
drabbades hirdast (Aman 1990).

Tidigare forskning pa ckonomiska
effekter av spanska sjukan visar att sjuk-
domen bidrog till 6kade fattigvardsut-
gifter, minskade kapitalinkomster, men
opéverkade loner (Karlsson m fl 2014).
Diremot saknar vi kunskap om hur
minniskor sjilva forsokte hantera de fi-
nansiella konsekvenserna av den 6kande
dodligheten, inte minst hur familjer for-
sokte minska de ckonomiska férlusterna
vid en forsorjares bortgdng genom att
teckna livforsikringskontrake. I denna
artikel studerar vi hur spanska sjukan p-
verkade livforsikringssparandet utifrin
tre frigor: Okade livforsikringstagandet
under epidemin? Forindrades livforsik-
ringsbestindet under epidemin? Om
epidemin paverkade livforsikringsspa-
randet, var det bestiende eller temporira
effekter? For att besvara frigorna borjar
vi med att ge en bakgrund kring spanska
sjukan och livférsikringsbestindet. Se-
dan foljer en analys av hur spanska sju-
kan paverkade livforsikringssparandet.
Artikeln avslutas med en diskussion om
hur hushéllens riskstrategier paverkas
av en pandemi och vilka lirdomar vi kan
dra fran spanska sjukan till dagens situa-
tion.

Spanska sjukan och livforsikrings
-bestandet

I borjan pa 1900-talet kunde huvudfor-
sorjarens franfille innebdra drastiska
ekonomiska konsekvenser for de 6ver-
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Figur1
Livforsikringsbe-
standets rérelse och
dédlighet bland liv-
forsikrade i Sverige,

1915-25
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levande i avsaknad av sociala skyddsniit.
Detta innebar att livforsikringen blev en
av de viktigaste finansiella tjinsterna, in-
te minst for arbetarehushill i de vixande
stiderna under denna tid. Ar 1917 fanns
nira en miljon tecknade livforsikringar
i landet. Vi forvintar oss att den ekono-
miska utsattheten en familjeférsorjares
fortida dod innebar borde skapat starka
incitamentatt livforsikra sigmotden ris-
ken, sdtillvida inte livférsikringsbolaget
vidtog
riskgruppsbedémningen med hojda

restriktioner, eller indrade
premier som {6ljd. Vi férvintar oss dven
att det frimst sker en 6kning av mindre

bland  arbetarehushill
som inte tidigare varit foérsikrade i

forsikringar

samma utstrickning som medel- eller
overklassen.

Nir vi tittar nidrmare péd livférsik-
ringssparandet sd visar uppgifter frin
forsikringsinspektionen  att  antalet
livforsikringar (antagna — upphorda)
okade med omkring 100 ooo per ér fore
spanska sjukan. Nir epidemin bryter ut
1918 okar livbestindet i en betydande
omfattning. Trots att antalet upphérda
forsikringar till f6ljd av dodsfall okar,
uppvigs det mer dn vil av antalet ny-
tecknade livforsikringar. Aren 1918 och

1919 antas dver 200 ooo nytecknade liv-
forsikringar per dr av livbolagen, vilket
bidrar till en 6kning av bestindet an-
talsmissigt med 65 procent i jimforelse
med de tva féregiende aren. Under de
foljande dren sjunker dock nytecknandet
av forsikringar samtidigt som antalet
upphérda forsikringar av icke-dodsre-
laterade orsaker vixer (annullationer).
Under 1920-talskrisen dr 6kningen i liv-
forsikringsbestindet nere pé 50 ocoo per
ar, for att sedan 6ka till omkring 9o ooo
perarmellan 1923 och 1925 som framgar
av figur 1.

Den férhojda dédligheten ledde inte
till inskrinkningar i betalningsforplik-
telser for nytecknade forsikringar, trots
att det konstateras fall dir s gott som
nyanskaffade forsikringar forfallic till
utbetalning. Spanska sjukan férvinta-
des leda tdill ate livbolagens finansiella
stillning forsimrades pd kort sikt, men
en forhoppning var ate farsoten skulle
oppna allminhetens 6gon for livfor-
sikringens virde och att den 6kade ny-
anskaffningen som skedde i samband
med spanska sjukan kunde bli bestaende
(Gjallarhornet 1919). I branschen sigs
spanska sjukan som en viktig bundsfor-
vant for livforsikringen dven ar 1919,
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Killa: Forsikringsinspektionen, 1917-27.
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genom att/.../ “en hastigt tilltagande
dodlighet kraftigt manade till eftertrak-
tande af det skydd for de efterlevande
lifforsikringen skinker” Gjallarhornet
(1920,51).

Nyteckningen av livforsikringen
under spanska sjukan skedde i huvudsak
av forsikringar pd mindre belopp (se fi-
gur 2). Det var de s k folkforsikringarna,
som erbjods av bolag som efter anglosax-
isk forebild utformat en svensk variant
av s k industrial insurance. De vinde sig
till den framvixande lonearbetarklas-
sen och anvinde stora agentnitverk for
att silja livforsikringar utan krav pa li-
karundersokningar (Eriksson 2011). Till
skillnad frin traditionell livforsikring
var folkforsikringen oftast en karensfor-
sikring. Karenstiden gillde dock inte f6r
akuta infektionssjukdomar som spanska
sjukan
1972).

(Framtiden  Livforsikringsholag

Spanska sjukans effekt pd nytecknande och
annullationer av livforsikringar

De samtida bedomningarna och den be-
skrivande statistiken indikerar att span-
ska sjukan bidrog till ett 6kat nytecknade
av livforsikringar pa kort sikt. Det fanns
dock en rad andra aspekter som kan ha
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paverkat livforsikringsbranschen under
perioden, vilket gor det svart att siga
med sikerhet att det var spanska sjukan
som lag bakom denna utveckling. Uti-
fran denna statistik gir det inte heller att
sidga nigot sikert om nytecknandet blev
bestindigt, eller en orsak till 6kad annul-
lation senare. I en o6versikt av konjunk-
turutvecklingen och forsikringsrorelsen
dren 1914 till 1923 av Karin Kock (1924),
undersoks inte effekterna av spanska
sjukan utan hon argumenterar for att
de stora upp- och nedgingarna i livfor-
sikringsbestdndet i nominella termer
har att gora med prisrorelserna. Efter
att deflaterat med levnadskostnadsindex
visar Kock att nyanskaffningen i termer
av total forsikringssumma (realt) inte
var hogre under aren av spanska sjukan
in under start- och slutar for jaimforel-
sen (1914 och 1923). Om spanska sjukan
hade en effekt pd nyanskaffningen, dr det
alltsd inte en aggregerad 6kning av det
reala sparandet, utan i stillet en omfor-
delning till formén f6r mindre folkfor-
sikringar.

For att undersoka detta har vi ge-
nomfort en statistisk analys baserat pd
livbolagens bestdndsrorelse himtat frin
Forsikringsinspektionen for aren 1915

Spanska sjukan
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Livforsakringssumma vid nyteckning realt, 1915-ars priser

Killa: Se figur 1.
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Figur 2

Real fordelning av
livférsikringssumma
vid nyteckning (1915-
ars prisniva) under
forsta virldskriget,
spanska sjukan och
forsta halvan av
1920-talet
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till 1925. For att finga en eventuell om-
fordelningseffekt har vi valt att gora en
skattning av skillnaden i nyteckningen
respektive annullationer mellan folkfor-
sikringsbolag och traditionella livbolag
fore, under och efter spanska sjukan. Vi
forvintar oss den starkaste effekten av
spanska sjukan pa nyteckningen &ren
1918 och 1919 och en effekt pd annulla-
tionerna ett par ar efter. Spanska sjukan
ebbar ut 1920 och dren 1921 och 1922 ir
krisar med spanska sjukan firskti minne,
varfor vi valtatt skatta effekten pd annul-
lationerna nir konjunkturen vinder upp
1923 till 1925. En annan férdel med att
skatta skillnader mellan folkforsikring
och traditionell forsikring dr att andra
yttre faktorer som kan péverka livforsik-
ringen mer generellt under perioden kan
stillas mer utanfor.

Nyanskaffningen, riknat i antal an-
tagna livforsikringar i genomsnitt per
bolag, uppgick till 8 300 per r under
perioden 1915 till 1925. Nir spanska
sjukan hirjade 6kade antalet nya forsik-
ringar med strax éver 2 ooo per ar (over
genomsnittet). Motsvarande uppgifter
for annullerade livforsikringar visar ett
genomsnitt pd 3 700 per r och en 6kning
med strax §ver 1 0oo per ar nir konjunk-
turen vinder upp efter krisiren 1921 och
1922. Nir vi gar vidare tll en regres-
sionsanalys baserad pd samma panel av
livbolag, visar resultaten att spanska sju-
kan ger en signifikant och positiv effekt
motsvarande en 6kning pd 2 6oo totalt
(per bolag i genomsnitt). Nir det giller
okningen av annullationer i sparen efter
spanska sjukan, visar en motsvarande
skattning pa en 6kning av 1 8oo forsik-
ringar. Men som papekades ovan ir det
snarare en omférdelning mot mindre
folkforsikringar och inte de aggrege-
rade effekterna som ir att forvinta. Det
ar dirtill en alldeles uppenbar risk att de
stora rorelserna i konjunkturen har haft
en effekt pd nyanskaffning och annulla-
tioner utdver spanska sjukan generellt i
livforsakringsbranschen.

FORUM

For analysen av hur spanska sjukan
paverkar nyanskaffningen har vi valt
att kontrollera for effekten av spanska
sjukan och folkfoérsikring i tvd separata
variabler och sedan skapat en interak-
tionsvariabel mellan de tva for att skatta
skillnaden i effekten av spanska sjukan
mellan folkférsikring och traditionell
forsikring. Designen forsoker efterlikna
en s k difference-in-differences-ansats (An-
grist och Pischke 2008). Nir vi skattar
skillnaden mellan de tva forsikringsfor-
merna (folkforsikring och traditionell
forsikring) under spanska sjukan ser vi
en okning i nyanskaffningen motsva-
rande 5 200 livforsikringar (till f6rmén
for folkforsikring). For att prova hur ro-
bust den sistnimnda skattningen ir, som
bygger pa en s k random-effekr modell, har
vi plockat bort den tidskonstanta varia-
beln pa bolagsniva (folkforsikring) och
ersatt den med en fived-effect-modell som
dven kontrollerar for icke-observerbar
heterogenitet i form av bolagsspecifika
effekter.
marginellt. Det stér sig iven om vi ligger

Resultatet forindras endast

pé kontextuella variabler, varav real 16-
nesumma och realrinta ir signifikanta.
Diremot forsvinner den tidigare rap-
porterade effekten av spanska sjukan pé
det totala bestdndet. Effekten av spanska
sjukan ir i praktiken en friga om omfor-
delning i nytecknande, som uppstir nir
manga lonearbetare som tidigare varit
oférsikrade nytecknar sig for folkforsik-
ringar samtidigt som den i hogre grad
forsikrade medel- och 6verklassen inte
okar sitt nytecknande av traditionella
storre livforsikringar med krav pa likar-
undersokningar.

For att f6lja upp om nyanskaffningen
av folkforsikringar var en trend som holl
i sig eller ¢j, har vi som tidigare nimnts
valtattstudera annullationer nigra ar se-
nare. Vigér bedémningen att det dr svart
att helt separera kriseffekterna, med hog
arbetsloshet och fallande realléner, dren
1921 och 1922. Foljdsjukdomar av span-
ska sjukan dren omedelbart efter kan

ekonomisk
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Killa: Se figur 3.

dirtill ha bidragit till att uppritchalla
en kinsla av riskutsatthet. Nir span-
ska sjukan klingade av efter 1922 fanns
storre incitament for forsikringstagare
att annullera sin foérsikring. Men sam-
tidigt vinde konjunkturen uppat. Fler
hade dirmed rad att behilla sitt livfor-
sikringssparande. Denna effekt borde
bli extra stark om spanska sjukans hirj-
ningar ledde till en mer bestindig effekt
pa minniskors forsikringsstrategier.

Vid en analys av annullationer i
termer av skillnader mellan folkforsik-
ringsbolag och traditionella livbolag ser
vien tydlig effekt i spiren av spanska sju-
kan. Antalet annullationer i folkforsik-
ringen uppgar till omkring 5 coo under
dren 1923 till 1925, nir vi kontrollerar for
de separata effekterna av folkforsikring
och periodeffekter. Resultatet star sig
dvenien modell som kontrollerar fér bo-
lagsspecifika effekter. I en utbyggd mo-
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Figur3

Effekter pa nyan-
skaffning (koef-
ficientskattningar)
av spanska sjukan,
interaktion mellan
spanska sjukan och
folkforsikring, real
tillvixt i 16nesumma
och realrinta

Figur 4

Effekter pa annul-
lationer (koef-
ficientskattningar)
av periodeffekter,
interaktion mellan
periodeffekter och
folkforsikring, real
tillvixt i lonesumma
och realrinta
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dell som #ven inkluderar kontextuella
variabler férsvinner helt periodeffekten
medan interaktionseffekten mellan peri-
od och folkforsikring bestir. I praktiken
visar resultaten att effekten av spanska
sjukan pd nyanskaffningen inom folk-
forsikring helt uppvigs av en 6kning av
annullationerna nir faran for epidemin
bleknar och ekonomin itervinder till
mer av ett normaltillstind.

Avslutande diskussion
For att minska de negativa ekonomiska
effekterna av spanska sjukan, reagerade
hushill med att képa livforsikring pa
sma summor framfor allt i folkforsik-
ringsbolag. Att livférsikringstagande
sags som en viktig riskstrategi bland hus-
hallen illustreras dven av att annullatio-
nerna minskade drastiskt under spanska
sjukan; hushill prioriterade att hilla liv
i livforsikringen under epidemins hirj-
ningar, trots att spanska sjukan samman-
faller med en ekonomisk kris som bl a
manifesterades i minskad sysselsittning
och stigande levnadsomkostnader.

Vira statistiska analyser visar vidare
pa en betydande omférdelning av liv-
forsikringssparandet till folkforsikring
pd smd summor. Antalet forsikringar
okade allesd betydligt under spanska
sjukan. Detta innebar samtidigt att ny-
teckningen hade en begrinsad effeke pa
livfsrsikringsindustrin i stort.

Livforsikringsindustrins  fé6rhopp-
ning var att erfarenheterna frin spanska
sjukan skulle bidra till att fler skulle for-
std nyttan av livforsikring och att tillvix-
ten i livforsikringsstocken skulle bli var-
aktig. Forsikringsindustrins forhopp-
ningar kom dock pd skam omedelbart
efter att spanska sjukan klingat av 1921.
Nyanskaffningen av livforsikring sjonk
tillbaka till en liknande nivd som innan
spanska sjukan slog till i Sverige, medan
annullationerna ékade i proportion med
maskningen i nyanskaffning.
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