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Svenska modellen

Genom ett samarbete mellan forskare
fran Nationalekonomiska och Statistis-
ka institutionerna vid Uppsala univer-
sitet har vi ftt en ny makroekonomet-
risk modell av den svenska ekonomin.
Redan tidigare publicerade modeller
dr: STEP-modellen frdn Handelshog-
skolan i Stockholm och GUESS-model-
len frin Goteborgs universitet, Tva
andra modeller, STUPID fran Stock-
holms universitet samt SSEM frin
Handelshogsskolan i Stockholm, ir un-
der utarbetande. Den forsta varianten
av modellen SNEP 1 (Statistik-Natio-
nalekonomi-Ekonometriska Projektet)
publicerades 1979 som forskningsrap-
port (Research Report 79-1, University
of Uppsala).

En omarbetad och utvidgad version
— SNEP 2 — foreligger nu i bokform
med titeln Svenska modellen (Liber,
Lund 1981, 175 s, 24 kr). Férfattarna
anger att syftet med modellen ir att den
skall vara anviindbar fér simuleringar
och analys av ekonomisk politik samt
prognoser och dessutom kunna anvin-
das i undervisningen pa B- och C-ni-
vderna i nationalekonomi och statistik.

Aven om den inte dr konstruerad hu-
vudsakligen for prognosindami! — det
dr en liten, relativt enkel modell som
arbetar med 4rsdata — bygger den pa
en ganska sofistikerad analys av svens-
ka “makroekonomiska forhillanden.
Den kan anvindas for att studera effek-
ten av stabiliseringspolitik p4 ett a tv3
&rs sikt i en ekonomi dér utrikeshandel,
16nebildning och inflation modelleras
pa grundval av antagandet om en “liten
dppen ekonomi”, Det ir den forsta full-
stindiga makromodellen i Sverige, som
estimerats med simultana metoder.

Bokens pedagogiska viirde ligger i att
den dr klart skriven och att den utgéren
link mellan makroteori och den svens-
ka ekonomiska verkligheten, Man kan

via olika marknader i modellen folja
hur endogena variabler forindras ge-
nom fdrandringar i handlingsparamet-
rarna. Boken stimulerar till egna simu-
leringar. Hela dataunderlaget finns bi-
fogat i appendix. Ett solitt arbete ligger
bakom varje ekvation i modellen.

Efter en inledande presentation av
modellen och det konjukturella monst-
reti Sverige redogér forfattarna fér mo-
dellens olika beteendesamband och
skattar empiriskt, med hjilp av den
vanliga minsta kvadratmetoden, ekva-
tioner for olika marknaderikap2tom
9. Dessa ekvationer kombineras sedan
ikap 10 for att forklara modellens egen-
skaper. Hir diskuteras bla linearitet
kontra icke linearitet samt interdepen-
dens kontra blockstruktur i modellen.

I kap 11 presenterar forfattarna re-
sultaten av olika simuleringar och dis-
kuterar ex-post-prognosernas kvalitet
vid olika estimeringsmetoder. T kap 12
jam{ors de preliminira nationalbudge-
tarnas och modellens prognoser samt
diskuteras olika maitt pid prognosens
triffsikerhet. I de fyra appendixen fin-
ner lisaren den fullstindiga variabellis-
tan, parameterestimat for de disaggre-
gerade och aggregerade modellvarian-
terna samt dataunderlaget [6r estime-
ringsperioden 1955—1978.

Modellen dr uppbyggd kring fem
marknader: konsumtionsvarumarknad,
investeringsvarumarknad, penningmark-
nad, arbetskraftsmarknad samt export-
marknad. Den offentliga sektorns reel-
la beslut omfattas inte av modellen. Det
dar en sorts kortsiktig keynesiansk efter-
frigemode!l dir allminhetens infla-
tionsférvintningar tilldts paverka pen-
ningefterfrigan, den faktiska infla-
tionstakten och 1dnebildningen. Ut-
budssidan dr exogent bestimd. De tre
beslutsparametrarna i modellen ér: sta-
tens kép av varor (inklusive bostadsin-
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vestering), nominell rinta och (genom
exogena fordndringar i vixelkursen
och arbetsgivaravgifter) arbetskrafts-
kostnaden.

Har finns det inte ndgot utrymme {or
djupdykningar i modellens makroeko-
nomi och statistiska metoder. Det ar
dessutom ganska diligt bestillt med
klara kriterier for utvidrdering av olika
ekonometriska makromodeller. Olika
modeller skiljer sig bl a med avseende
pa vad som bestdms endogent och ex-
ogent, graden av aggregering, skatt-
ningsmetoder samt tidsintervallet mel-
lan observationerna.

Valet av individuella beteenderela-
tioner motiveras i boken oftast klart och
intressant utifran teoretiska och skatt-
ningsmiissiga &verviganden. Ibland
kan man dock fA intrycket att forfattar-
na ir nistan for ambitidsa i sina forsdk
att introducera sofistikerade, man skul-
le vilja siga, intrikata variabler i sin
enkla makroekonometriska modell. I
sidana situationer dr man tvungen att
ersiitta bristen pa en direkt statistisk in-
formation om variablerna med indirek-
ta och ofta olimpliga metoder. Detta
forfarande blir tyvirr mer och mer ut-
brett i litteraturen. LAt mig som exem-
pel nimna modelleringen av inflations-
forvintningar i boken. Vid estimering-
en av den kortsiktiga penningefterfra-
gan anviinder sig forfattarna av ekva-
tionen (7.4) pa sid 73 dir allmiinhetens
inflationsforviintningar dr en av forkla-
ringsvariablerna som inte kan observe-
ras direkt.

I nista steg forsdker forfattarna ope-
rationalisera inflationsférvintningar i
ekvationerna (7.5) och (7.6) dir det gél-
ler att finna forvintningsparametern A.
Denna parameter, som spelar en cen-
tral roll vid férklaringen av inflations-
forviintningarna, estimeras nu i ekva-
tionerna (7.5) och (7.6) pd ett sddant siitt
att residualkvadratsumman i ekvation
(7.3) for penningefterfrigan minimeras.
Kort sagt har vi hdr att gora med en
sorts betingad skattning av inflations-
férvintningarna, betingad av paramet-
rar och egenskaper hos ekvationen for
penningefterfrigan. Hela detta forfa-

rande verkar desto konstigare som ek-
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vationen for penningefterfrigan i mo-
dellen sannolikt ir fel specificerad,

Forvintningsparametern A fir pa
detta sitt det “betingade™ virdet 0.95.
Vore detta det korrekta viirdet "hiir och
nu”, skulle det g ganska ldtt att bryta
inflationsférvintningarna genom  att
pressa ned inflationstakten. Det riden
fortsatta texten oklart om forfattarna
menar att detta ar fallet eller om man
bara gor en tolkning av A = 0.95. Den-
na A anviinds sedan vid en lika indirekt
skattning av parametern f som anger
hushillens och foretagens reaktion pa
forvantad inflation p4 konsumtionsva-
rumarknaden (kap 8 i boken).

Ett lite annorlunda exempel, som
uppmirksammas av forfattarna, dr den
s k likviditetsvariabeln, som ingar i ek-
vationerna for privata bruttoinveste-
ringar, lagerinvesteringar och i en av
konsumtionsfunktionerna. Ursprungli-
gen skulle denna variabel representera
*kreditmarknadsliget”™. "Likviditetsva-
riabeln” operationaliseras som skillna-
den mellan real penningméngd och real
BNP och miitt pa detta siitt visar den ett
perfekt spegelvint forlopp gentemot
konjunkturerna. Det dr klart att en sa-
dan variabel miste samvariera negativt
med tex investeringarna i modellen
och ir signifikant i denna mening. For-
fattarna understryker att variabeln &r
olimplig som métt pd “kreditmark-
nadsliget” men tror att att den i stillet
representerar niringslivets framtidsfor-
vantningar och behéller den i modellen.
Det enda sikra tycks vara den “mot-
konjunkturella™ rorelsen hos variabeln
medan talet om niringslivets framtids-
beddmningar verkar en smula paklis-
trat.

Boken kan rekommenderas fér stu-
derande som behidrskar nigon stan-
dardlirobok i makroteori av Bransons
typ och en hel del ekonometri. Det ér
med hinsyn till ekonometriska forkun-
skapskrav (huvudsakligen géller det es-
timeringsmetoder och metoder fér ana-
lys av prognosprecision) som boken
snarare kan rekommenderas pd C-niva

och hdgre nivaer.
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